Wprowadzenie

Decyzje inwestycyjne, rozumiane jako strategiczne decyzje przedsiec-
biorstw, nalezg do najtrudniejszych, a zarazem — uwzgledniajac konsekwencje
btednych wyborow — najbardziej odpowiedzialnych w ramach ich dziatalnosci
gospodarczej. W przedsiebiorstwach bowiem sg preliminowane i podejmowane
inwestycje rzeczowe, finansowe oraz niematerialne. Skuteczne i optacalne inwe-
stowanie wymaga zatem wlasciwego podejscia w ramach rachunku ekonomicz-
nego. Kadra menedzerska i zarzadcza, chcac lepiej radzi¢ sobie z dzialalnosciag
inwestycyjna, powinna uwzglednia¢ nastgpujace obszary: zidentyfikowanie
gldwnych potrzeb przedsigbiorstwa, a takze czynnikdw warunkujacych efek-
tywne nim zarzadzanie; proces krotko-, srednio- i dlugookresowego planowania;
sposoby finansowania projektow inwestycyjnych; rachunek efektywnosci obej-
mujgcy szczegdtowe rozwigzania w zakresie metod badania optacalnosci projek-
tow inwestycyjnych oraz analizy ryzyka w inwestowaniu.

Niniejsza ksigzka pomyslana jest jako opracowanie stanowiagce probe
przedstawienia niezbe¢dnej wiedzy z zakresu inwestycji rzeczowych. Stanowi
potaczenie akademickich rozwazan z praktycznymi wskazowkami dotyczacymi
procesu analizy i oceny projektow inwestycyjnych. Na podstawie wtasnych do-
$wiadczen i przemyslen oraz krajowej i zagranicznej literatury przedmiotu
przedstawiono w kolejnych szesciu rozdziatach podstawowa, niezbedna wiedze
z zakresu problematyki objetej tytutami poszczegdlnych rozdziatow. W struk-
turze podrgcznika znalazty si¢ nastgpujace zagadnienia:

— podstawy teorii inwestycji rzeczowych,

— rozwigzania zalecane przez UNIDO,

— podstawowe zasady oraz metody prognozowania poszczegdlnych kategorii
przeptywow pieni¢znych netto,

— istota stopy dyskontowej oraz mozliwe sposoby jej ustalania,

— bezwzgledne i wzgledne metody oceny efektywnosci projektow inwesty-
cyjnych,

— metody analizy ryzyka inwestowania.
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W ksigzce starano si¢ w stopniu odpowiednim, szeroko i kompleksowo
przedstawic¢ ztozono$¢ problematyki inwestycji rzeczowych. Uznano, ze wlasciwe
zrozumienie wyktadu teoretycznego wymaga odpowiedniej ilustracji. Podjete
rozwazania teoretyczno-metodyczne zweryfikowane zostaly na przyktadach
liczbowych. Autor ma nadzieje, ze liczne przyktady liczbowe utatwig Czytelni-
kowi zrozumienie wielu trudnych tresci oraz umiejgtne zastosowanie w praktyce
prezentowanych koncepcji. Pewna nowoscig jest graficzne przedstawienie sze-
regu istotnych kwestii w postaci rysunkow.

Ksigzka moze by¢ wykorzystana na kilku poziomach zaawansowania.
Adresowana jest do wielu grup Czytelnikow, tj. osob studiujacych ekonomig,
finanse, zarzadzanie. Kolejng grupa Czytelnikdw, ktora, mam nadzieje, siggnie
po podrecznik, moga by¢ menedzerowie i inwestorzy oczekujacy interesujacych
publikacji stanowigcych pomoc w procesie podejmowania decyzji inwestycyj-
nych.

Autor bedzie wdzigczny za wszelkie uwagi krytyczne, ktére moga by¢
wykorzystane w przysztosci do poprawy zawartosci merytorycznej i formy redak-
cyjne;j.
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