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Inwestowanie - krok po kroku

Kapitat to ta czes¢ bogactwa, ktdrq poswieca sie,
by pomnozy¢ swe bogactwo

Alfred Marshall

Jak przedstawiono we wczesniejszej czeSci pracy, obecnie
istnieje wiele mozliwo$ci zainwestowania swojego kapitatu.
Dlatego tez w tym gaszczu form, mozliwosci i zachet warto
przeanalizowa¢ dziatania, ktére powiniene$§ poczyni¢, aby
podjeta inwestycja byta dla Ciebie odpowiednia, zyskowna
i jak najmniej ryzykowna.

Podejmujac decyzje o inwestowaniu, musisz pamieta¢, aby

Iy

okresli¢ wielkosé srodkow, ktore chcesz zainwestowac.

Oparte to musi by¢ na analizie twoich dochodéw i wydat-
kéw. Wiesz, ile posiadasz dzi$ oszczednosci, ktére mozesz
przeznaczy¢ na inwestycje na rynku kapitalowym. Powiniene$
réwniez przeanalizowa¢ swoje prawdopodobne przyszie do-
chody i wydatki i na tej podstawie okresli¢, ile jeste$ w stanie
ewentualnie oszczedza¢ w kolejnych miesigcach. Pamietaj, ze



104 | Damian Walczak

w zyciu mozliwe s3 zmiany dochodéw i wydatkéw, i planujac
przyszte potencjalne oszczednosci, uwzglednij, ze Twoja sytua-
cja ulegnie takiej zmianie.

A wiec nie planuj inwestowania wszystkich posiadanych
$rodkow, nie badZ w tym zakresie nadmiernym optymistg, po-
zostaw sobie pewien zapas na sytuacje awaryjne.

Niewatpliwie czes$¢ srodkow, ktére zamierzasz oszczedzac,
warto utrzymywac w gotéwce lub w banku na lokacie oszczed-
nosciowej, aby miec je pod reka. Wynika to z czesto pojawiajg-
cych sie pilnych wydatkéw (choroba, awaria itd.), na ktére
$rodki powiniene$ mie¢ niemal natychmiast, a inwestycje na
rynku kapitalowym czesto nie sg natychmiastowe do spienie-
Zenia, czyli zamiany z powrotem w potrzebna Ci gotéwke. Brak
takiego buforu bezpieczenstwa oznacza czesto zerwanie dtu-
goterminowej inwestycji z powodu konieczno$ci wydatkowa-
nia pewnych $rodkéw pienieznych. Przyktadem moze by¢
awaria pieca centralnego ogrzewania zimg, ktéra moze kosz-
towac okoto 3000 zh. Rodzina, ktdéra nie posiada oszczednoSci
na czarng godzine w gotéwce, a ma zaoszczedzone np. 50 000 zt
w innej formie, bedzie zmuszona do zerwania tej inwestycji, aby
zdoby¢ wspomniang, relatywnie niewielka kwote.

Inwestuj Srodki, ktdre posiadasz. Nieodpowiedzialne
jest inwestowanie pozyczonych pieniedzy.

Dopiero indywidualnie okreslong nadwyzke powiniene$
inwestowac na rynku kapitatowym.

Jak?

Na poczatek zapewne warto indywidualnie sie zastanowic,
po co chcesz inwestowac. Czyli okresl swéj cel inwestowa-
nia. Inne decyzje nalezy podjac, jezeli chcesz zainwestowac na
emeryture, czyli na za 20-30 lat. Inaczej nalezy postapic, jezeli
inwestujesz pieniadze celem zakupu nowego samochodu za



Inwestowanie - krok po kroku | 105

2-3 lata. Natomiast inne decyzje sg konieczne, jezeli inwestu-
jesz - po prostu - wolne $rodki, ktére co miesigc pozostaja
w Twoim gospodarstwie domowym.

Nastepnym krokiem moze by¢ indywidualne zastanowienie
sie, w co warto zainwestowac. Powiniene$ samodzielnie, spo-
kojnie pomysleé, co jest dla Ciebie najlepsze. Oczywiscie
uwzgledniajgc informacje z dwéch poprzednich krokéw, czyli
pamietajac o warto$ci $Srodkéw, ktére chcesz zainwesto-
wag, i celu oszczedzania. A takze o ryzyku, ktore towarzy-
szy inwestycjom.

Dopiero w nastepnym kroku powiniene$ skorzysta¢ z po-
rady profesjonalisty. Niestety, obecnie zbyt wiele podmiotow
czy 0s6b rosci sobie nieuzasadnione prawo okre$lania sie tym
mianem. Najlepiej wiec skorzystac¢ z porady, doradztwa, jed-
nak nie wiaz tego z dokonaniem inwestycji, decyzji zakupowe;j.

Czesto tym profesjonalista nie musi by¢ ,zywy czlowiek”,
bardzo dobre porady mozna znalez¢ na stronach interneto-
wych. Jednak tutaj warto skorzysta¢ wytacznie z tych faktycz-
nie reprezentujacych Twdj interes, czyli porad Narodowego
Banku Polskiego: www.nbp.pl; Rzecznika Finansowego: www.rf.-
gov.pl lub Komisji Nadzoru Finansowego: www.knf.gov.pl.
Warto réwniez skorzystac z porad udzielanych przez banki na
ich stronach internetowych. Wiele z nich ma zakladke na pro-
wadzonej stronie internetowej, czesto okre$lang jako ABC
Inwestowania (ABC Inwestora), gdzie mozna znalez¢ rzetelne
i proste informacje zwigzane z inwestowaniem. Niektore z pro-
duktéw maja wilasne, bardzo dobre strony internetowe. Takim
przyktadem moze by¢ strona http://www.obligacjeskarbowe.pl/,
ktéra nie tylko przedstawia sposéb zakupu obligacji skarbo-
wych, ale réwniez umozliwia zapoznanie sie z ich peina cha-
rakterystyka.
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PAMIETA]J!

Nie kazda porada stuzy Twojemu interesowi - ufaj tylko
tym ze sprawdzonych Zrédel.

Zawsze warto takze skorzysta¢ z opcji demonstracyjnej
konkretnego instrumentu finansowego. Wersja demo umozli-
wia przeéwiczenie nie tylko zasady funkcjonowania, np. gietdy,
lecz takze poznania potencjalnego ryzyka. Gietda Papieréow
Wartosciowych w Warszawie prowadzi wilasng platforme,
ktéra umozliwia poznanie sposobu dziatania gietdy. Jezeli
chcesz sprébowac poczu¢ sie jak gracz gietdowy, mozesz to
zrobi¢ pod adresem: https://gpwtrader.pl/

Podobne dema funkcjonujg réwniez w przypadku innych
form inwestowania, np. inwestowania na forexie, ktore, jak
zostato przedstawione w poprzednich rozdziatach, jest zdecydo-
wanie bardziej skomplikowane i ryzykowane niz inwestowa-
nie na gietdzie czy w obligacje. Pamietaj jednak, Ze inwestowa-
nie na tzw. rachunku demo odbiega od inwestowania w przy-
padku zaangazowania realnych $rodkéw. W tym przypadku
bowiem duza role odgrywajg emocje, ktéore mogg spowodo-
wac, ze bedziesz podejmowat decyzje w zupelnie odmienny
sposéb.

Przed podjeciem finalnej decyzji sprawdz koszty swojej
inwestycji. Tak jak w przypadku najpopularniejszej inwestycji
w lokate bankowg wystepuja odsetki jako zysk, a koszty (poza
podatkiem od dochodéw kapitatowych) w zasadzie nie wyste-
puja, tak w przypadku inwestycji na rynku kapitatowym koszty
nalezy skrupulatnie policzy¢. Aby inwestowa¢ na gietdzie,
trzeba otworzy¢ rachunek maklerski, ktory generuje koszty.
Inwestycja w fundusz inwestycyjny (jednostki uczestnictwa
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lub certyfikat inwestycyjny) to prowizja manipulacyjna i optata
za zarzadzanie, wiec w przypadku wyboru formy inwestycji
dopytaj i doczytaj wszystkie koszty, ktore poniesiesz w zwigz-
ku z obstugg swej inwestycji. Inwestycja to nie tylko zysk,
ale i koszt uzyskania tego zysku.

A wiec wybierajgc rachunek maklerski, pamietaj o kosz-
tach, lecz takze - to juz porada dla bardziej doswiadczonych
inwestoréw - o funkcjonalnosci interfejsu, czyli strony inter-
netowej wybranego biura, czy dostepnosci okres$lonych zlecen.
W tym zakresie warto skorzysta¢ z rankingéw biur makler-
skich, ktére mozna znalez¢ na wielu branzowych stronach inter-
netowych, m.in.: www.money.pl, www.bankier.pl, www.forbes.pl,
www.pb.pl

Zakupu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwesty-
cyjnych mozesz dokona¢ poprzez swoje konto internetowe
w banku. Oczywiscie tutaj roéwniez sprawdz szczeg6ty doty-
czace kosztow zakupu. Jednak jezeli znajdziesz inne konto,
ktére umozliwia zakup tych produktéw niewiele taniej, zasta-
noéw sie, czy na pewno warto zmienia¢ konto. Czas potrzebny
na nauke obstugi nowego konta to réwniez koszt.

Jednak w przypadku zakupu funduszy inwestycyjnych po-
przez strone internetowg banku w mniejszym zakresie nalezy
zwrdci¢ uwage na wiarygodno$¢ podmiotu. Zapewne bank,
w ktérym od lat masz konto, to solidny i bezpieczny partner —
nalezy tylko sie upewni¢, czy logujac sie do konta, robisz to
bezpiecznie.

Wybierajac podmiot, z ktérego pomocg bedziesz inwesto-
wal, upewnij sie, ze jest on wiarygodny i np. nie znajduje sie
na liScie ostrzezen publicznych Komisji Nadzoru Finansowego:
https://www.knf.gov.pl/o_nas/ostrzezenia_publiczne/lista_os
trzezenia.html
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Na liscie tej sa podmioty, wobec ktérych KNF zlozyta zawia-
domienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa do proku-
ratury. Poszukaj informacji o podmiocie w internecie, w$rod
znajomych. Kierujac sie jednak radami znajomych, uwazaj na
osoby uczestniczace w tzw. piramidach finansowych. Twoi
znajomi moga Swiadomie lub nie oferowaé¢ niewiarygodne
produkty, aby samemu zarobi¢ na oferowaniu tych ustug.

UWAGA!

Pamietaj, ze przestepstwa na rynku finansowym zdarzaja
sie. Badz ostrozny, powierzajac komus swoje pieniadze.

Jezeli zainwestujesz duze - dla Ciebie - kwoty, pamietaj,
aby dokona¢ inwestycji w kilka produktéw. Kazda inwestycja
wigze sie z pewnym ryzykiem, wiec zawsze warto zdecydowac,
ile procent chcesz przeznaczy¢ na najbardziej ryzykowne in-
westycje (np. waluty), a ile na najmniej ryzykowne, czyli np.
bony skarbowe. Decyzja o zréznicowaniu portfela, to decyzja o
dywersyfikacji. Dywersyfikacja jest jedng z podstawowych
zasad inwestowania prowadzacg do ograniczenia ryzyka in-
westowania. Zasada ta szczegdlnie dotyczy oséb poczatkujg-
cych, ktore nie powinny nadmiernie - w stosunku do swojej
wiedzy - ryzykowad. Sa tacy, ktérzy lubia ryzykowac - inwe-
stowanie catos$ci zaoszczedzonych $rodkéw w jeden produkt
jest to duze ryzyko, ktore wiele os6b nieSwiadomie podejmuje.
Badz $wiadomy tego ryzyka.

UWAGA!

Pamietaj o dywersyfikacji swoich inwestycji.
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Dywersyfikacja powinna polega¢ na wyborze nie tylko in-
westycji charakteryzujacych sie réznym poziomem ryzyka, ale
réwniez réznym horyzontem czasowym. Dywersyfikacja in-
westycji moze oznacza¢, ze gdy jeden z produktéw przynosi
straty, to zysk osiggniety na pozostatych moze je zrekompen-
sowac. Istnieje wiele strategii dywersyfikacji, celem tej publi-
kacji nie jest jednak ich przyblizanie. Pamietaj wiec:

Jezeli inwestujesz - szczegolnie na poczatkowych eta-
pach - nie inwestuj w jeden produkt.

Podejmujac decyzje o inwestowaniu, pamietaj, aby przemy-
$le¢ mozliwosci wycofania sie z danej inwestycji. Zawsze istnieje
pewne prawdopodobienstwo, ze bedziesz zmuszony z réznych
powodéw do zamkniecia inwestycji. Niestety nie kazda forma
inwestycji mozliwa jest do natychmiastowej zamiany na go-
towke (np. inwestycja w certyfikaty inwestycyjne), a niektore
formy, owszem, sg, ale akurat w dniu, w ktérym chcesz doko-
nac takiej transakcji, moga mie¢ niekorzystna cene, co bedzie
oznacza¢ dla Ciebie duze straty (np. akcje). Dlatego jezeli oba-
wiasz sie, ze bedziesz musial spieniezy¢ swoje inwestycje
z dnia na dzien, uwzglednij tez to kryterium.

Tabela 2. Inwestowanie krok po kroku

Krok Dzialanie Proponowane decyzje, m.in.:

— okre$l posiadane oszczednosci

1. Ocen swoj dochéd
cert swoj docio — przemys$l przyszie dochody i wydatki
— zdecyduj, na co oszczedzasz i kiedy be-
5 Okre$l cel dziesz chciat spieniezy¢ inwestycje
’ oszczedzania — pomysl o odpowiedniej inwestycji do two-

jego celu (okres inwestycji)
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Samodzielnie — zanalizyj ryzyko inwestycji
3. zastanow sie — zapoznaj sie¢ z dostepnymi na rynku pro-
nad inwestycja duktami

— samodzielne poszukaj informacji o inwe-
stycji, np. w internecie (pamietaj, aby ufaé
wylacznie wiarygodnym informacjom)

— ewentualnie skonsultuj sie ze znajomymi

4, Skonsultuj decyzje

5 Zainwestuj — sprawdz sie w roli inwestora, inwestujac
’ w wersji demo ,wirtualne” pienigdze
6 Oceni inne koszty — zanalizuj wszystkie koszty zwiazane z re-
’ inwestycji alizacja inwestycji (pamietaj o optatach)
— otwoérz rachunek maklerski, dokonaj za-
kupu obligacji przez internet itd.
7. Zainwestuj — pamietaj o dywersyfikacji inwestycji

— pamietaj o mozliwo$ci wycofania sie z in-
westycji

— wycofanie sie z inwestycji
Ocen dokonana y Q. . Y ]__
8. . R — Kkontynuowanie inwestycji
inwestycje . . .
— zmiana inwestycji

Zr6dto: opracowanie wiasne.

Po faktycznej inwestycji nalezy dokonac po pewnym czasie
jej oceny. Pamietaj jednak: wycofanie sie z inwestycji, na ktdrej
stracite$ dotychczas ,na papierze”, oznacza, ze na pewno juz
na niej nie zarobisz, a cena akcji moze przeciez wzrosngé
w przysztosci.

Po dokonaniu oceny dotychczasowych inwestycji proces
inwestowania zaczyna sie od nowa. Nalezy oceni¢ posiadane
$rodki, nastepnie zdecydowag, ile i w jakim celu chcesz zain-
westowac itd.
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Podsumowujac, na kazdym kroku Kkieruj sie najprost-
sza maksyma: wybierz taki sposob inwestycji, ktory jest
dla Ciebie zrozumiaty.




