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Jolanta Gadawska

WBUDOWANE INSTRUMENTY POCHODNE W MSR/MSSF - ZMIANY

Streszczenie

Wsrod  instrumentéw  finansowych mozna wyrdézni¢ trzy podstawowe grupy:
instrumenty pierwotne, instrumenty pochodne i instrumenty wbudowane. Wbudowany
instrument pochodny jest sktadnikiem hybrydowego instrumentu, ktory zawiera umowe
zasadnicza niebedaca instrumentem pochodnym. Powoduje on, ze cze$¢ przeplywow
pienigznych wynikajacych z instrumentu tacznego zmienia si¢ w sposob podobny do
przeptywow wynikajacych z samodzielnego instrumentu pochodnego. Tym samym, czgs$¢
przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy zasadniczej jest modyfikowana na
podstawie stopy procentowej, ceny towaru, kursu waluty, indeksu cen lub stop. Zgodnie z
MSSF 7 z 2006 r. podmiot ocenia, czy wbudowany instrument pochodny nalezy oddzieli¢ od
umowy zasadniczej 1 uyymowac jako instrument pochodny w momencie, gdy jednostka ta staje
si¢ po raz pierwszy strong umowy. Niedozwolone jest dokonywanie pdzniejszych ponownych
ocen, chyba ze do warunkow umowy wprowadzana jest zmiana w znaczacy Sposob
modyfikujaca przeplywy srodkéw pienigznych, ktore w przeciwnym razie bytyby wymagane
zgodnie z umowa. Zmiany z 2008 r. dotycza obowiazkowej oceny wbudowanych
instrumentdw pochodnych po reklasyfikacji skladnika aktywéw finansowych. Jezeli nie
mozna wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwej instrumentu pochodnego, ktory nalezatoby
odlaczyé, wowczas hybrydowy sktadnik aktywow finansowych pozostaje w catosci w
kategorii instrumentéw finansowych wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Zgodnie ze zmianami w 2010 r. wbudowane instrumenty pochodne ujmuje si¢
oddzielnie od umowy zasadniczej, gdy nie sa $cisle powiazane z ta umowa. W nowym
MSSF9 zniesiono wymoég wydzielania wbudowanych instrumentéw pochodnych od
podstawowego instrumentu finansowego. Kontrakt hybrydowy bedzie w calosci
klasyfikowany wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedlug wartosci godziwej. Wigkszo$¢
kontraktow hybrydowych, gdzie kontrakt podstawowy jest aktywem finansowym, bedzie

wyceniana w calos$ci wedtug wartosci godziwe;.
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Summary

Among financial instruments can be divided into three main groups: primary
instruments, derivatives and embedded derivatives. An embedded derivative is a component
of a hybrid instrument that contains the host contract is not a derivative. It causes part of the
cash flow coming from the combined instrument to vary in a way similar to the flow
associated with independent original derivative. At the same time this tool makes it part of the
cash flow arising from the main contract is modified based on the interest rate, commodity
price, exchange rate, index of prices or rates. In accordance with IFRS 7, 2006, an entity shall
assess whether an embedded derivative is separated from the main contract and accounted for
as a derivative when the entity becomes the first party to the contract. It is not allowed to
make subsequent re-assessment, unless the term of the agreement allows for a change that
significantly modifies the cash flow that would otherwise be required under the contract.
Changes from 2008, relate to the mandatory assessment of embedded derivatives on the
reclassification of a financial asset. If you can not reliably measure the fair value of a
derivative instrument, which should be disconnected, then the hybrid financial asset remains
in its entirety in the category of financial instruments measured at fair value through profit or
loss. According to the changes in 2010, embedded derivatives are recognized separately from
the main contract when it is not closely related to the contract. IFRS 9 abolishes the
requirement of separation of embedded derivatives from the primary financial instrument. The
Hybrid Contract will be entirely classified at amortized cost or fair value. Most of the hybrid
contracts, where the contract is the primary financial asset will be valued in its entirety at fair

value.

Stowa kluczowe: instrument finansowy, wbudowany instrument pochodny, wycena

instrumentow wbudowanych, modyfikacja przeptywow pieni¢znych.

Key words: financial instrument, an embedded derivative, the valuation of embedded

derivatives, modified cash flows.
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Wstep

Obr6t instrumentami finansowymi, konieczno$¢ ich wyceny 1 prezentacji w
sprawozdawczosci finansowej jest juz na dobre wpisany w rzeczywisto$¢ gospodarcza
naszego kraju i co najwazniejsze - to wyznacznik rozwoju i nowoczesnosci. Tym samym
rachunkowo$¢ instrumentow finansowych staje si¢ najpopularniejsza czg$cia nowoczesnej
rachunkowos$ci. Obecnie rynki finansowe oferuja duza game instrumentéw finansowych.
Naleza do nich m.in. instrumenty pochodne, ktorych cena bezposrednio lub posrednio zalezy
od warto$ci tzw. instrumentu bazowego, podstawowego 1 instrumenty ztozone posiadajace
wbudowany instrument finansowy. W ostatnich latach obserwuje si¢ zmiany w obrebie
przepisoOw dotyczacych instrumentéw wbudowanych. Sa one istotne ze wzgledu na ujgcie

ewidencyjne i sprawozdawcze.

Ogolna charakterystyka instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe sa to umowy, ktore powoduja powstanie aktywow finansowych
u jednej jednostki i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej
jednostki. Instrumentami finansowymi sa $rodki pienigzne, $rodki awista, depozyty, papiery
komercyjne — krotkoterminowe skrypty dtuzne imienne 1 na okaziciela — weksle, obligacje,
naleznosci z tytulu pozyczek, dtuzne i1 kapitalowe papiery wartoSciowe z perspektywy
zardwno posiadacza, jak i emitenta - inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzig, zobowiazania zabezpieczone hipoteka, umowy odkupu i pakiety
sekurytyzowanych wierzytelnosci, instrumenty pochodne - w tym opcje, prawa, warranty,

kontrakty terminowe, swapy itp.'

Wyrdznia si¢ nastgpujace kategorie instrumentow finansowych:

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wykazujac
odrebnie sktadniki wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujgciu oraz sktadniki
sklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
¢) pozyczki i naleznosci,

d) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

"' MSR 32.
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e) zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wykazujac odrgbnie wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujeciu oraz sktadniki
sklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,

f) zobowiazan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Wsrod instrumentow finansowych mozna wyrozni¢ trzy podstawowe grupy:
instrumenty pierwotne, instrumenty pochodne i instrumenty wbudowane.

Instrumenty pierwotne sa to S$rodki pienigzne, depozyty, papiery komercyjne,
naleznosci z tytulu pozyczek, dtuzne i kapitatowe papiery warto§ciowe itp.

Zgodnie z MSR 39 instrument pochodny jest to instrument finansowy lub inny
kontrakt spetniajacy trzy warunki:

1) jego warto$¢ zmienia si¢ wraz ze zmiana okreslonej stopy procentowej, ceny
instrumentu finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stop,
ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego, czy tez innej zmiennej przy zalozeniu,
ze w przypadku zmiennej nie finansowej, zmienna ta nie jest specyficzna dla strony
kontraktu,

2) nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji
netto mniejszej niz dla innych rodzajow kontraktow, dla ktérych oczekuje sig
podobnych reakcji na zmiany czynnikdéw rynkowych,

3) jego rozliczenie nastapi w przysztosci’.

W MSR 39 wyjasniono, ze wbudowany instrument pochodny jest sktadnikiem
hybrydowego instrumentu, ktéry zawiera umoweg zasadnicza niebg¢daca instrumentem
pochodnym. Powoduje on, ze czg$¢ przeptywdw pienigznych wynikajacych z instrumentu
facznego zmienia si¢ w sposdb podobny do przeplywdéw wynikajacych z samodzielnego
instrumentu pochodnego. Wbudowany instrument powoduje, zZe czg$¢ przeptywow
pienigznych wynikajacych z umowy zasadniczej jest modyfikowana na podstawie stopy
procentowej, ceny towaru, kursu waluty, indeksu cen lub stop’.

Przyktadem zlozonych instrumentéw finansowych, posiadajacych wbudowane
instrumenty finansowe, sa umowy kredytowe, w ktorych nalezne kwoty sa indeksowane (np.
w zaleznosci od kursu wymiany waluty obcej, wskaznika inflacji), opcje wczesniejszego
wykupu dhluznego instrumentu finansowego czy tez zwykle umowy najmu lub dzierzawy

denominowane w walucie obcej. W takich sytuacjach umowa zasadnicza (w podanych

2 MSR 39, s. 456-457.
> MSR 39, par. 10.
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przyktadach warto$¢ nominalna kredytu podlegajacego splacie lub ustalona kwota czynszu z

tytulu najmu) ulega zmianie, adekwatnie do zmian kursu waluty lub wskaznika inflacji’.

W MSR/MSSF oraz Ustawie o rachunkowo$ci zaznaczono, iz w niektorych sytuacjach
jednostka powinna wyodrebni¢ i wyceni¢ w ksiggach rachunkowych wbudowany instrument
finansowy. Na podstawie tych postanowien nalezy wyodrebni¢ wbudowany instrument
finansowy od umowy zasadniczej i uyymowac¢ go osobno w sprawozdaniu finansowym, jezeli

spetnione sa tacznie nastgpujace warunki:

- zawarta umowa, begdaca instrumentem finansowym, nie jest zaliczana do aktywow
przeznaczonych do obrotu lub dostgpnych do sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania sa

odnoszone do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego;

- charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzanego nie sa $cisle powiazane

z charakterem umowy zasadniczej 1 ryzykami z niej wynikajacymi;

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu

pochodnego.

Wydzielenie instrumentu pochodnego z umowy powoduje, ze umowa zasadnicza ujmowana
bedzie tak jakby przeptywy pienigzne z nia zwiazane nie byty modyfikowane. Przyktadowo,
dla umowy handlowej podpisanej w walucie obcej z wbudowanym terminowym kontraktem
walutowym (tzw. forwardem), po wydzieleniu instrumentu pochodnego w postaci tego
forwardu, ujmiemy w ksiggach rachunkowych umowe zasadnicza wedhuig kursu forward z
dnia zawarcia umowy dla daty ptatnosci i jej wartos$¢ nie bedzie juz zmieniana. Zmiany kursu
walutowego beda znajdowaly odzwierciedlenie w zmianie warto$ci godziwej wydzielonego

instrumentu pochodnego’.

Przepisy MSSF 7 22006 r.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji (WE) ze stycznia 2006 r. podmiot ocenia,
czy wbudowany instrument pochodny nalezy oddzieli¢ od umowy zasadniczej 1 uyymowac jako
instrument pochodny w momencie, gdy jednostka ta staje si¢ po raz pierwszy stronag umowy.

Niedozwolone jest dokonywanie po6zniejszych ponownych ocen, chyba ze do warunkéw

* A. Helin, Jak rozlicza¢ wbudowane instrumenty finansowe, ,,Gazeta Prawna” z 22 wrzeénia 2007 r.
http://podatki.gazetaprawna.pl/artykuly/1786,jak rozliczac wbudowane_instrumenty_finansowe.html
5 .

Ibidem.
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umowy wprowadzana jest zmiana w znaczacy sposoéb modyfikujaca przeptywy srodkéw
pienieznych, ktére w przeciwnym razie bylyby wymagane zgodnie z umowa. W takim
przypadku istnieje obowiazek dokonania ponownej oceny. Jednostka ustala, czy modyfikacja
przeptywow pienigznych jest znaczaca, biorac pod uwage stopien, w jakim zmieniaja si¢
oczekiwane przyszie przeplywy pienigzne powiazane z wbudowanym instrumentem
pochodnym, umowa zasadnicza badz obydwoma tymi elementami, a takze czy zmiana ta jest
znaczaca w odniesieniu do oczekiwanych uprzednio przeptywoéw pieni¢znych wynikajacych z

umowy.

Jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy ocenia, czy wbudowany instrument
pochodny nalezy oddzieli¢ od umowy zasadniczej i ujmowac¢ jako instrument pochodny,
opierajac si¢ na warunkach obowiazujacych w dniu, w ktorym jednostka ta stata si¢ po raz
pierwszy strong umowy, lub w dniu, w ktérym wymagana jest ponowna ocena, w zaleznosci

od tego, ktora z tych dwoch dat jest pozniejsza.

Jednostka stosowata niniejszg interpretacj¢ do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢

w dniu 1 czerwca 2006 r. lub p6zniej’.

Zmiany w MSSF 7 z 2008 r. i zmiany interpretacji z 2009 r.

W grudniu 2008 r. RMSR opublikowala zmiany dotyczace wbudowanych
instrumentéw pochodnych. Proponuje si¢ obowiazkowa oceng wbudowanych instrumentéw
pochodnych po reklasyfikacji sktadnika aktywow finansowych z kategorii instrumentow

finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Oceny nalezy dokona¢ na podstawie okolicznosci, ktoére wystgpowaly, gdy jednostka
stata si¢ strona umowy. Ponadto, jezeli wartosci godziwej instrumentu pochodnego, ktory
nalezaloby odlaczy¢, nie mozna wiarygodnie wyceni¢, Rada zaproponowata, aby w takim
przypadku hybrydowy (laczony) sktadnik aktywow finansowych pozostawat w catosci w
kategorii instrumentow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik

finansowy’.

¢ Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1329/2006 z dnia 8 wrzesnia 2006 r., zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 1725/2003, przyjmujace
okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do interpretacji 8 i 9 Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC).

7 Aktualnosci MSSF, nr 70, styczen 2009.
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Zgodnie z interpretacja KIMSF 9 z 30 listopada 2009 r. jednostka ocenia, czy
wbudowany instrument pochodny nalezy oddzieli¢ od umowy zasadniczej i uyjmowac jako
instrument pochodny w momencie, gdy jednostka ta staje si¢ po raz pierwszy strong umowy.

Niedozwolone jest dokonywanie pdzniejszych ponownych ocen, chyba ze:

- do warunkéw umowy wprowadzana jest zmiana w znaczacy sposob modyfikujaca
przeptywy srodkow pieni¢znych,

- nastgpuje przeklasyfikowanie skladnika aktywoéw finansowych z kategorii aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w ktorych to
przypadkach istnieje obowiazek dokonania ponownej oceny.

Jednostka ustala, czy modyfikacja przeptywow pienig¢znych jest znaczaca, biorac pod
uwagge stopiefn, w jakim zmieniaja si¢ oczekiwane przyszte przeptywy pienigzne powiazane z
wbudowanym instrumentem pochodnym, umowa zasadnicza badz obydwoma tymi
elementami, a takze czy zmiana ta jest znaczaca w odniesieniu do oczekiwanych uprzednio

przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy.

Oceng tego, czy wbudowany instrument pochodny nalezy oddzieli¢ od umowy
zasadnicze] 1 ujmowaé jako instrument pochodny w zwiazku z przeklasyfikowaniem
sktadnika aktywow finansowych z kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, przeprowadza si¢ na podstawie okolicznos$ci, ktére istniaty
na datg pozniejsza sposrod:

(a) kiedy jednostka staje si¢ po raz pierwszy strong umowys;

(b) kiedy nastgpuje zmiana warunkoéw umowy, w znaczacy sposob modyfikujaca przeptywy
srodkow pienigznych, ktére w przeciwnym razie bytyby wymagane zgodnie z umowa;

(c) gdy umowa jest traktowana jak gdyby nie byla wyceniana w wartosci godziwej, a zmiany
jej wartosci godziwej ujmowane sa w rachunku wynikéw. Jezeli jednostka nie jest w stanie
przeprowadzi¢ tej oceny, hybrydowa (taczna) umowg nadal klasyfikuje si¢ jako w calosci
wyceniang w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do rocznych okreséw konczacych sig¢ 30
czerwca 2009 r. i pdznie;j.

Jezeli jednostka jest zobowiazana do oddzielenia wbudowanego instrumentu
pochodnego od umowy zasadniczej, ale nie jest w stanie oddzielnie wyceni¢ takiego
wbudowanego instrumentu pochodnego, badZ to w momencie jego nabycia, badZ na koniec
kolejnych okreséw sprawozdawczych, to wyznacza cala hybrydowa (faczna) umowe jak

umowe wyceniang wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Jezeli jednostka nie jest w stanie oddzielnie wyceni¢ wbudowanego instrumentu
pochodnego, ktéry powinien zosta¢ wydzielony w zwiazku z przeklasyfikowaniem
hybrydowej (lacznej) umowy z kategorii instrumentéw wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy; przeklasyfikowanie takie nie jest dozwolone. W takich
okolicznosciach hybrydowa (ztozona) umowg nadal klasyfikuje si¢ jako w catosci wyceniana

w warto$ci godziwej przez wynik finansowy®.

Zmiany z 2010 r. i projekt MSSF 9 w sprawie instrumentow wbudowanych

Zgodnie z Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 243/2010 z dnia 23 marca 2010 r.
wbudowane instrumenty pochodne ujmuje si¢ oddzielnie od umowy zasadniczej, gdy opcja
kupna, opcja sprzedazy lub opcja przedptaty wbudowana w zasadnicza umoweg o dtug lub w
zasadnicza umowg ubezpieczeniowa nie jest §cisle powiazana z umowa zasadnicza, chyba ze:

1) cena wykonania opcji jest w przyblizeniu na kazdy dzien wykonania rowna warto$ci
zamortyzowanego kosztu zasadniczego instrumentu dtuznego Iub wartosci bilansowe;j
zasadniczej umowy ubezpieczeniowe;,

2) cena wykonania opcji przedptaty daje pozyczkodawcy zwrot w kwocie w przyblizeniu
réwnej wartosci biezacej utraconych odsetek za pozostaty do konca okres zasadniczej
umowy. Utracone odsetki sa rezultatem pomnozenia kwoty nominalu objgtej
przedptata, przez rdéznicg stop procentowych. Roznica stép procentowych jest to
nadwyzka efektywnej stopy procentowej umowy zasadniczej nad efektywna stopa
procentowa, ktéra jednostka uzyskataby na dzien przedptaty, gdyby dokonata
reinwestycji kwoty nominatu objgtej przedptata w ramach podobnej umowy
obejmujacej okres pozostaty do konca umowy zasadnicze;.

Ocena tego, czy opcja kupna lub sprzedazy jest Scisle powiazana z zasadniczym
instrumentem dluznym, dokonywana jest przed wydzieleniem sktadnika kapitatlowego z
zamiennego instrumentu dtuznego.

Interpretacja KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych nie ma
zastosowania do wbudowanych instrumentéw pochodnych nabytych w wyniku:

a) polaczenia jednostek,

b) potaczenia jednostek lub przedsiewzie¢ znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola,

8 Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1171/2009 z dnia 30 listopada 2009 r., zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008, przyjmujace
okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) 9 oraz
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci (MSR) 39.
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c) powolania wspolnego przedsigwzigcia zgodnie z definicia w MSR 31 Udzialy we
wspdlnych przedsiewzieciach lub ich mozliwej ponownej oceny na dzien przejecia’.

Nowy standard MSSF 9 znosi wymdg wydzielania wbudowanych instrumentow
pochodnych od podstawowego instrumentu finansowego. Wymaga on, aby kontrakt
hybrydowy byl w catosci klasyfikowany wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedtug
wartosci  godziwej. Wigkszos¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych wprowadza
zmienno$¢ przeptywow pienig¢znych. Nie jest to zgodne z zatozeniem, ze umowne przeptywy
pienig¢zne zwiazane z danym instrumentem obejmuja wylacznie platnosci kapitatu i odsetek.
Wigkszos¢ kontraktéw hybrydowych, gdzie kontrakt podstawowy jest aktywem finansowym,

bedzie wiec wyceniana w catosci wedlug wartosci godziwe;'™.

Przyklad postgpowania

w odniesieniu do umowy zawierajacej instrument wbudowany

Zalézmy, ze podmiot zagraniczny X zawiera z polskim podmiotem transportowym Y
umowg z dnia 13.11.2008 r. Przewozone beda wyroby gotowe wytworzone przez podmiot X.
Warunki umowy sa nastepujace:
- wykonanie ustugi po 15 lutego 2009 r.,
- cena ustugi 600 000 euro przeliczane na PLN po $rednim kursie walutowym ogloszonym
przez NBP w dniu 15 lutego 2009 r.,
- faktura wystawiona w walucie polskie;j.
Kursy walutowe EUR/PL w dniach, ktore sg istotne ze wzgledu na wyceng, ujecie i

prezentacje, zostaty ujgte w tabeli 1.

Tabela 1. Przykladowe kursy walutowe w dniu wyceny instrumentéow

Data Kurs EUR/PLN spot Kurs terminowy EUR/PLN
dla daty 15 lutego 2009
13.11.2008 r. 3,90 4,00
31.12.2008 r. 4,10 4,30
15.02.2009 r. 4,50 -

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych z http://www.money.pl/pieniadze/kurs/eur,978.html

% Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 243/2010 z dnia 23 marca 2010 r., zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008, przyjmujace
okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do zmian do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j.

10 www.pwc.com/pl_PL/pl/aktualnosci-mssf/ifrs news_80-pol.pdf
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Analizg przeprowadzono z punktu widzenia podmiotu X. Na dzien zawarcia umowy
nalezy wyodregbni¢ umowe zasadnicza 1 instrument wbudowany (kontrakt forward sprzedazy
waluty).

Wycena i ujgcie tej transakceji bgdzie nastgpujace (w tys. PLN):

e Kwota nominalna wbudowanego w umowg kontraktu walutowego — dzien zawarcia

umowy: 600 tys. EUR po kursie 4,00 daje 2400;

e Wycena kontraktu forward w dniu 12 grudnia 2008 r. — warto$¢ godziwa:
(4,00 —4,30) x 600 =-180 sa to koszty finansowe;
e Wycena kontraktu na dzien ustalenia ceny ustugi: (4,00 —4,50) x 600 = - 300;

Odniesienie spadku warto$ci godziwej instrumentu o 120 tys. zt na wynik finansowy

jako koszt finansowy;

e Otrzymanie faktury za ustugg, rozliczenie instrumentu wbudowanego:

Wartos$¢ faktury 2700 (4,5 x 600)
Warto$¢ ustugi wynikajacej z umowy zasadniczej 2400
Zmiana warto$ci godziwej wydzielonego instrumentu 300

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia ujawniony zostaje wydzielony z umowy
kontrakt walutowy jako Inne krotkoterminowe zobowiqzania finansowe (jako saldo dwéch
kont:

- aktywa finansowe, wbudowane instrumenty pochodne,

- zobowiazania finansowe, wbudowane instrumenty pochodne).

Zmiany warto$ci kontraktu beda odniesione na wynik finansowy jako przychody
finansowe w rachunku zyskéw i strat, a takze beda zamieszczone w pozycji Aktualizacja
wartosci inwestycji w kwocie 300.

Skutki wydzielenia umowy zasadniczej i kontraktu forward sa nastgpujace:
e Koszt ushugi transportowej 2400 tys. zt.

e Koszty finansowe wynikajace z ryzyka zmiany kursu walutowego 300 tys. zt.

Jezeli zastosuje si¢ nowy standard MSSF 9, ktory znosi wymog wydzielania
wbudowanych instrumentéw pochodnych od podstawowego instrumentu finansowego, a
wycena jego zazwyczaj bedzie dokonywana w warto$ci godziwej, wowczas:

o Koszt ustugi transportowe;j 2400 tys. zi;

e Wycena na dzien bilansowy catego kontraktu 2580 tys. zt;

e Wycena catego kontraktu na dzien wykonania ustugi - 2700 tys. zi.
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Oczywiscie roznice w wycenie rowniez bgda odniesione na koszty finansowe. Caty

instrument bedzie prezentowany w pasywach bilansu jako zobowiazanie finansowe (do czasu

jego uregulowania).

Podsumowanie

Zmiany w zakresie instrumentdow wbudowanych dotycza uproszczenia kwalifikacji i

prezentacji i zostaly przedstawione na rys. 1.

Rys. 1. Kierunek zmian przepiséw miedzynarodowych w sprawie instrumentéw wbudowanych

2006 —)> 2008 i 2009 I—>| 2010 projekt
MSSF 7 — jednostka, Interpretacji KIMSF - Whbudowane instrumenty

ktora staje si¢ po raz
pierwszy strona
umowy, ocenia, czy
wbudowany
instrument pochodny
nalezy oddzieli¢ od
umowy zasadniczej,
ponowna ocena jest
dopuszczalna, gdy do
umowy wprowadzana
jest zmiana w
znaczacy sposob

obowigzkowa ocena
wbudowanych instrumentow
pochodnych po reklasyfikacji
sktadnika. Jezeli nie mozna
oddzielnie wyceni¢
wbudowanego instrumentu
pochodnego, to wyznacza si¢
cata hybrydowa (taczna)
umowg, jak umowe wyceniana
wedtug warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy.
Jezeli jednostka nie jest w stanie

pochodne ujmuje si¢ oddzielnie
od umowy zasadniczej, gdy
opcja kupna, opcja sprzedazy lub
opcja przedptaty wbudowana w
zasadnicza umowg, nie jest $cisle
powiazana z umowa zasadnicza.

Nowy standard MSSF 9 znosi
wymog wydzielania
wbudowanych instrumentow
pochodnych od podstawowego
instrumentu finansowego.

Wymaga on, aby kontrakt

modyﬁk}lj aca oddzielnie Wycenié hybrydowy byt w catosci
przeplyv.vy' srodkow wbudowanego instrumentu klasyfikowany wedtug
pienig¢znych pochodnego, przeklasyfikowanie zamortyzowanego kosztu lub
takie jest niedozwolone. wedlug warto$ci godziwe;.
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