Rozdziat 2

ZySk netto «amisa Lipiec)

2.1. Istota zysku netto jako elementu kapitatow
wtasnych

Gléwnym elementem wewnetrznych zrodet finansowania jest zysk netto przed-
siebiorstwal. Uwazany jest on za podstawowe zrédio finansowania przedsie-
biorstw?.

Zysk netto jest r6znica miedzy skalkulowanym zyskiem brutto a wartoécig za-
placonych podatkéw oraz pozostatych obligatoryjnych obcigzefi’. Wynik finanso-
wy brutto ustalany jest na podstawie wynikéw na dziatalnoéci operacyjnej (pod-
stawowej i pozostalej) i finansowej. Spotka moze wykazywaé wynik ujemny, jesli
przychody s3 niewystarczajace do pokrycia kosztow*.

Ustalenie wyniku finansowego jest kluczowym elementem okreslenia zakresu
samofinansowania firmy. Informacje dotyczace ujemnego lub dodatniego wyniku,
a takze jego wysokosci, sa niezbedne w celu ustalenia dalszych dziatahh w zakresie
pozyskania dodatkowych zewnetrznych zrodel finansowania. Jest to tez element,
ktéry w pierwszej kolejnosci informuje o sytuacji przedsiebiorstwa’.

Zysk netto nie jest jednak w catoéci przeznaczony do dalszego finansowania
przedsiebiorstwa. Jako zrédto finansowania wykorzystywany w pelni tylko przez pe-
wien czas —do momentu podjecia decyzji przez whascicieli o sposobie jego podziatu

! E. Chojnacka, Struktura kapitatu spélek akcyjnych w Polsce w swietle teorii hierarchii zrédel finansowa-
nia, CeDeWu, Warszawa 2012, s. 22.

2 Finanse przedsighiorstwa, pod red. J. Grzywacz, Szkola Gtéwna Handlowa w Warszawie — Oficyna
Wydawnicza, Warszawa 2013, s. 16.

3 S. Zarebski, Rola finansowania wewnetrznego w dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw, [w:] Nowo-
czesne zarzqdzanie finansami przedsighiorstwa, pod red. A. Bielawskiej, C.H. Beck, Warszawa 2009, s. 148.

* Finansowanie przedsighiorstwa: ujecie teoretyczno-praktyczne, pod red. J. Szlezak- Matusewicz, P. Fe-
lis, Oficyna Wolters Kluwer business, Warszawa 2014, s. 24.

5 Ibidem.
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i ewentualnej wyplacie dywidendy. Zatem finansowanie dziatalno$ci zyskiem netto
jest w duzej mierze zdeterminowane przez polityke dywidend firmy. Ostateczny
podziat zysku nastepuje jednak w skutek decyzji podejmowanych przez whasciciel,
czyli udziatowcéw badz akcjonariuszy, podczas walnego zgromadzenia®.

Decyzje dotyczace dystrybucji zysku na rzecz whascicieli istotnie zalezg od

formy organizacyjno-prawnej, w ktérej prowadzona jest dziatalnos¢ gospodarcza.

2.2. Podziat zysku w spotkach osobowych

W spotkach osobowych wspdlnicy majg prawo do rownego udziatu w wypracowa-
nym zysku, ale tez i w tym samym stosunku partycypuja w stratach. Mozliwe jest
okreslenie innych proporcji partycypowania w zysku czy stracie, jednak wymaga
to stosownych zapiséw w umowie spotki. Poniewaz wspdlnicy w spotkach oso-
bowych (a w przypadku spotki komandytowej — komplementariusze) maja obo-
wigzek angazowaé sie w prowadzenie spraw spotki, wypracowany na dziatalnosci
gospodarczej (operacyjnej i finansowej) wynik stanowi jednoczes$nie wynagrodze-
nie za prace wspdlnika. Kazdorazowo z koficem roku obrotowego wspdlnicy maja
prawo zada¢ podziatu i wyplaty catosci zysku’.

Ma to swoje podatkowe konsekwencje. Ze wzgledu na fakt, ze spotki osobowe
nie posiadaja osobowosci prawnej, wypracowany dochédd nie jest dochodem sp6t-
ki, lecz jest dochodem wspélnikéw?. I to wspélnicy sa zobowiazani do sktadania
deklaracji podatkowych, regulowania ptatnosci podatku dochodowego od docho-
doéw osiagnietych w zwiagzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza. Rozlicze-
nia podatku dochodowego od dochodu wspélnikéw dokonuje sie zgodnie z ustawa
o podatku dochodowym od o0séb cywilnych, jesli wspdlnikami sg osoby fizyczne
(wedtug zasad uproszczonych lub ogélnych), lub ustawa o podatku dochodowym
od o0séb prawnych, jesli wspolnikami sa osoby prawne (np. spétki kapitatowe).
W przypadku, gdy wspdlnikami sg osoby prawne, dochéd z dziatalnoséci prowa-
dzonej w formie spotki cywilnej oddziatuje na przychody i koszty dziatalnosci
operacyjnej i stanowi element dochodu z dziatalnosci operacyjnej. Opodatkowa-
niu przez wspolnikéw podlega caly wypracowany w toku prowadzonej dziatalno-

® A. Duliniec, Finansowanie przedsighiorsiwa, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa
2007, s. 39.

7 W spélce jawnej na koniec kazdego roku obrotowego wspélnicy maja prawo zazadaé wyplacenia
odsetek stanowiacych 5% ich udziatu bez wzgledu na fakt, czy spétka osiagneta w danym roku obroto-
wym zysk, czy poniosta strate. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U.
2000 nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.), art. 51-54.

8 Wyjatkiem jest tu spétka komandytowo-akcyjna, ktérej dochéd podlega opodatkowaniu tak,
jakby byta osoba prawna, a wigc podlega ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych.
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$ci dochdd (bez wzgledu na sposéb zadysponowania nim, czyli bez wzgledu na
fakt, czy zostal wyptacony wspolnikowi, czy zatrzymany w spotce dla potrzeb fi-
nansowania dalszej dziatalnosci).

Spotki osobowe s3 jednak zobowigzane do prowadzenia ewidencji zdarzen go-
spodarczych w celu precyzyjnego okreslenia dochodu, ktéry nastepnie zostanie
proporcjonalnie rozliczony miedzy wspolnikéw i przez nich opodatkowany. Zysk
lub strate, stanowiace wynik finansowy dzialalnosci prowadzonej w formie spét-
ki osobowej, prezentuje sie w sprawozdaniu finansowym jako wynik brutto. Jed-
nocze$nie wynik brutto jest tozsamy z wynikiem netto, bowiem spotka osobowa
nie jest podmiotem podatku dochodowego. Mozliwe sa wyptaty zaliczek z zysku
w trakcie roku na rzecz wspolnikow. Zestawienie przyktadowych ewidencji pod-
stawowych operacji gospodarczych zwiazanych z podzialem wyniku finansowego
w przypadku spotek osobowych zawiera tabela 2.1.

Tabela 2.1. Ewidencja operacji gospodarczych zwigzanych z podziatem wyniku
w spotkach osobowych

Lp Nazwa operacji Wn Ma
L Rozrachunki Rachunek
1 Wyptata zaliczki na poczet zysku ze wspdlnikami bankowy

Zatwierdzenie wyniku (zysku)

5 po zakonczeniu roku obrotowego
i ew. zatwierdzeniu sprawozdania
przez wspolnikdéw

Rozliczenie wyniku

Wynik finansowy finansowego

3 Przeznaczenie zysku do dyspozycji Rozliczenie wyniku  Rozrachunki
wspdlnikow finansowego ze wspolnikami
Wyptata wyniku wspélnikom po zakonczeniu
roku obrotowego i ew. zatwierdzeniu

4 sprawozdania przez wspolnikéw (w kwocie Rozrachunki Rachunek
stanowigcej réznice miedzy wartoscia ze wspdlnikami bankowy
wyniku a dotychczas wyptaconymi
zaliczkami)

Zwrot nienaleznie pobranych przez

5 wspolnikow kwot (w kwocie stanowigcej Rachunek Rozrachunki
réznice miedzy wartoscig wyptaconych bankowy ze wspolnikami
zaliczek na wyniku)

Zatwierdzenie wyniku (zysku)

6 PO zakonczeniu roku obrotowego Rozliczenie wyniku Wunik fi
! : X . . ynik finansowy
i ew. zatwierdzeniu sprawozdania finansowego

przez wspolnikéw

Rachunek Rozliczenie wyniku

7 Pokrycie straty doptatami wspolnikéw bankowy finansowego

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie http://www.e-podatnik.pl/artykul/doradca_podatnika/4101/
Rozliczenie_wyniku_finansowego_w_spolkach_osobowych_i_innych_podmiotach.html (dostep:
12.06.2016).
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Pokrycie straty bilansowej w podany wyzej sposéb (w pozycjach 6 1 7) nastepuje
niezaleznie od rozliczenia straty w spos6b okre$lony w art. 9 ust. 3 ustawy o podat-
ku dochodowym od 0s6b fizycznych. Kwote straty podatkowej rozlicza sie w ciggu
5 kolejnych lat, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze
przekroczy¢ 50 proc. kwoty tej straty — na zmniejszenie podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych, ktéry to podatek takze w tym przy-
padku nie podlega ksiegowaniu, bowiem jest ptacony przez kazda osobe bedaca
wspolnikiem spétki cywilnej lub whascicielem danej jednostki.

Podsumowujac, w przypadku spétek osobowych oraz oséb fizycznych pro-
wadzacych dzialalnosci gospodarcza caly wypracowany wynik winien by¢ posta-
wiony do dyspozycji wspolnikow i wyplacony im w postaci gotowki. Ewentualna
decyzja wspélnikéw o dodatkowym zasileniu finansowym spétki nie ma zwigzku
z podziatem wyniku i stanowi odrebng czynno$¢.

2.3. Podziat wyniku finansowego w spotkach
kapitatowych

Zasady podziatlu wyniku finansowego w przypadku podmiotéw posiadajacych
osobowo$¢ prawng sa bardziej ztozone i szczegétowo okreslone przepisami praw-
nymi.

2.3.1. Formalne aspekty podziatu wyniku finansowego

Wynik finansowy, zanim zostanie dokonany jego podziat, musi by¢ precyzyjnie
ustalony. Jego ustalenie ma miejsce w procesie przygotowywania sprawozdania
finansowego. W niektérych przypadkach, okre$lonych ustawg o rachunkowosci,
sprawozdanie finansowe musi by¢ zbadane przez bieglego rewidenta’®. Zanim zo-
stanie dokonany podzial wyliczonego wyniku, sprawozdanie finansowe powinno
zosta¢ formalnie zatwierdzone przez wlacicieli. Zatwierdzenie wyniku finanso-
wego jednostki powinno nastapi¢ nie pézniej niz 6 miesiecy od dnia bilansowego.
Decyzje o zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego podejmuje:

* wspolce akcyjnej — zwyczajne walne zgromadzenie,

* wspdlce z 0.0. — zwyczajne zgromadzenie wspolnikow.

Po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego wtaéciciele moga podja¢ decyzje
dotyczace podziatu zysku lub pokrycia straty. W przypadku, gdy wynik finansowy
przyjmuje warto$¢ dodatnia, mozna go rozdysponowaé nastepujaco, jako:

9 Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r1994 r. o rachunkowosci, (t.j. Dz.U. 2013 nr 0, poz. 330 z pozn.
zm.), art. 64 ust. 1.
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* wyplate dywidend,

* utworzenie lub powiekszenie kapitatu zapasowego lub rezerwowego (tzw. zysk
zatrzymany),

* zasilenie zakladowego funduszu §wiadczen socjalnych,

* darowizny,

* pokrycie strat z lat ubiegtych!®.

Wielko$¢ wyplaconych dywidend zalezna jest zazwyczaj od polityki podziatu
zysku w przedsiebiorstwie. Tak wiec i w tym przypadku decyzja o wyplacie i wiel-
kosci dywidend powstaje podczas walnego zgromadzenia udzialowcéw. Dopiero
po zatwierdzeniu zysk przeznaczany jest najpierw na fundusze obligatoryjne, a po-
zostala jego cze$¢ moze zostaé wykorzystana na dowolny cel'l. Problem zwigzany
z ustaleniem polityki dywidend wigze sie z potrzeba wyboru miedzy reinwestowa-
niem zysku w celu rozwoju podmiotu a zaspokajaniem oczekiwan udziatowcédw!2.
Podjecie decyzji wymaga przede wszystkim sprawdzenia struktury kapitatow
whasnych w przedsiebiorstwie i ustalenia ich optymalnej konfiguracji. Niezbedne
jest tez ustalenie ewentualnych mozliwo$ci inwestycyjnych oraz dostepnosci ze-
wnetrznych zrédet finansowania®.

Zasilenie kapitatu zapasowego z zysku w spétkach akcyjnych ma charakter
obligatoryjny. Na podstawie art. 396 Kodeksu spotek handlowych spotki akeyjne
w Polsce zobowigzane s3 do tworzenia kapitatu zapasowego, ktorego gtéwnym
przeznaczeniem jest pokrywanie ewentualnych strat przedsiebiorstwa. Co roku
spétka akcyjna musi przekaza¢ na kapital zapasowy minimum 8% zysku netto,
a odpisy w kolejnych latach kontynuowad, az warto$§¢ kapitatu zapasowego osia-
gnie 1/3 kapitatu zaktadowego. Spétka akcyjna moze dokonywaé wyzszych odpi-
soéw z zysku netto na kapitat zapasowy, a kapital zapasowy moze osiggnaé wyzsza
warto$¢ niz 1/3 kapitatu zakladowego. Kodeks spétek handlowych okresla tylko
minimalne wymogi co do tworzenia i warto$ci kapitatu zapasowego. Przedsiebior-
stwa prowadzone w pozostatych formach organizacyjno-prawnych réwniez moga
tworzy¢ kapital zapasowy z przeznaczeniem na pokrycie strat, jednak przepisy
prawne nie naktadajg takiego obowigzku.

Kapital zapasowy moze by¢ tez zasilany:

* r6znica miedzy ceng emisyjna a ceng nominalng akeji, zwang réwniez ,agio”%;

10 Jak funkcjonuje konto 82 ,, Rozliczenie wyniku finansowego™?, Zeszyty Metodyczne Rachunkowosci
nr 9 (369) z dnia 1.05.2014.

S, Zarebski, Rola finansowania wewngtrznego w dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw, op. cit., s. 148.
12 E. Chojnacka, op. cit., s. 22.
3 W Biet, Zarzqdzanie finansami przedsighiorstwa, Difin, Warszawa 2011, s. 15.

1. Bednarz, E. Gostomski, Finansowanie dziatalnosci gospodarczej, Wydawnictwo Uniwersytetu
Gdanskiego, Gdansk 2006, s. 41.
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* doptatami dokonywanymi przez akcjonariuszy, w zamian za ktére ich akcje
uzyskuja dodatkowe uprawnienia, o ile nie beda one przeznaczone na pokrycie
nadzwyczajnych odpiséw i strat'?;

* nadwyzka uzyskanej podczas emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, po
pokryciu kosztéw emisji akcji w spétce akeyjnej;

* doptatami akcjonariuszy spotki akcyjnej zwigzanymi z przyznaniem szczegdl-
nych uprawnien akcjom dotychczas posiadanym;

* dodatnig r6znicg miedzy warto$cig nominalng akcji nad ich nizsza ceng naby-
cia w przypadku umorzonych akcji/udziatéw whasnych (w przypadku spétek
akeyjnych oraz spétek z ograniczona odpowiedzialnoscia);

* warto$cig bezwarunkowo umorzonych zobowigzafi — wraz z uprawomocnie-
niem sie postanowienia o zakoficzeniu postepowania naprawczego lub upadto-
$ciowego;

* r6znica z aktualizacji wyceny rozchodowanych §rodkéw trwatych — w przy-
padku, gdy na podstawie odrebnych przepiséw nie ma obowigzku odniesienia
jej na pozostate przychody operacyjne'.

Zasadniczym przeznaczeniem kapitatu zapasowego jest pokrywanie strat, jed-
nakze walne zgromadzenie moze réwniez zadecydowaé o uzyciu tych §rodkéw na
inne cele, aczkolwiek tylko w zakresie przeznaczenia nadwyzki tych $rodkéw nad
1/3 wartoéci kapitatu zakladowego. Ta cze$¢ moze by¢ uzyta tylko i wylacznie na
pokrycie strat i tylko w przypadku spétki akcyjnej. Kapital zapasowy moze by¢ tez
przeznaczony na:

* zwickszenie kapitatu zakladowego,

* pokrycie kosztéw emisji akcji podczas powstania spotki,

e pokrycie kosztéw organizacyjnych zwigzane z potaczeniem lub przejeciem
spotkil”.

Mozliwa tez jest sytuacja, w ktérej firma wypracowala strate, ale kapitat zapa-
sowy jest niewystarczajacy (lub brak jest tego kapitatu zapasowego w ogole). Wow-
czas mozliwe jest podjecie uchwatly o pokryciu straty z zyskow lat przysztych.

Dodatkowo wskaza¢ nalezy sytuacje, gdy warto$¢ straty wykazana w bilansie
spotki przewyzszy sume kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecia ka-
pitatu zaktadowego. Wowczas spotka jest zobowiazana do zwotania walnego zgro-

15 Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U. 2000 nr 94, poz. 1037
z pdzn. zm.), art. 396.

16 ]. Gawronska, Kapital zapasowy i jego przeznaczenie, [w:) INFORFE.PL, http://inforfk.pl/katalo-
gi/artykuly/tresc,k00,ko,183.2016.002.000000700,Kapital-zapasowy-i-jego-przeznaczenie.html, (do-
step: 13.04.2016).

17 Tbidem.
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madzenia, ktére powinno podja¢ decyzje o dalszym istnieniu spétki (i oceny szans
dalszego istnienia spotki oraz wdrozeniu programu restrukturyzacyjnego lub pod-
jecia dziatan na rzecz likwidacji/upadtosci spétki).

W spétkach z ograniczona odpowiedzialnoécia wspdlnicy maja prawo do
uczestnictwa w zyskach wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, o ile
przedsiewzieta zostata odpowiednia uchwata stanowigca o przekazaniu czesci lub
catosci zysku do wyptaty w postaci dywidendy. Co do zasady zysk dzielony jest na
wspolnikéw w stosunku do ich udziatow!s.

Kwota dywidendy przeznaczonej do wyplaty nie moze przekraczaé sumy zy-
sku z poprzedniego roku obrotowego i niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych
oraz warto$ci odpiséw z zysku przeznaczonych na kapitaly zapasowe i rezerwowe.
Nalezy réwniez skorygowac te kwote o odpisy z tytutu niepokrytych strat, udzia-
téw whasnych oraz innych kwot, ktére sg obligatoryjnie przekazywane na kapitaty
zapasowe i rezerwowe'’.

Wspdlnikami uprawnionymi do uzyskania dywidendy sa ci, ktorzy posiadali
udziaty w dniu podjecia uchwaly o podziale wyniku (dzien dywidendy). Mozliwe
jest tez wyznaczenie innego dnia niz dzien zgromadzenia wspélnikéw jako dnia
dywidendy. Spotka moze réwniez wyplacaé zaliczki na poczet wyptaty dywidendy,
o ile umowa spétki przewiduje taka mozliwo$¢, a sama spotka dysponuje takimi
$rodkami.

W spotce akcyjnej kwota przeznaczona na dywidendy nie moze by¢ wyzsza
niz zysk za ostatni rok obrotowy, powiekszony o niepodzielone zyski z lat ubie-
glych, jak i o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego
i rezerwowych, ktore réwniez podlegaja podziatowi na rzecz wyplaty dywidendy.
Kwote t¢ nalezy skorygowac, tak samo jak w przypadku spétki z ograniczong od-
powiedzialno$cia o niepokryte straty oraz akcje wlasne, a takze inne kwoty, ktére
- zgodnie z ustawy lub statutem — podlegaja przeznaczeniu z zysku za ostatni rok
obrotowy w celu zasilenia kapitaléw zapasowego i rezerwowego?.

Dywidenda wyplacana jest akcjonariuszom, ktérzy byli w posiadaniu akeji
w dzien dywidendy; nie pdzniej jednak niz dwa miesigce od dnia podjecia uchwaty
lub wtasnie w dniu podjecia uchwaty o podziale zysku.

Roéwniez w przypadku spotki akceyjnej statut moze przewidywad wyplate ak-
cjonariuszom zaliczki na poczet przysztej dywidendy, pod warunkiem ze spotka
posiada wystarczajace srodki oraz otrzyma zgode rady nadzorczej?'.

18 Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U. 2000 nr 94, poz. 1037
z pdzn. zm.), art. 191.

19 Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz.U. 2000 nr 94, poz. 1037
z pdzn. zm.), art. 192.

20 Tbidem.

2l Tbidem.
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2.3.2. Podatkowe aspekty podziatu wyniku finansowego

Podatek od towaréw i ustug (VAT) w zasadzie nie wplywa na ksztaltowanie sie
wyniku finansowego przedsigbiorstwa. Réwniez zysk netto nie podlega opodat-
kowaniu podatkiem od towaréw i ustug. Na warto§¢ przychodéw ze sprzedazy czy
kosztéw prowadzonej dziatalnosci wptywaja kwoty netto, po dokonanych korek-
tach podatku VAT naliczonego i naleznego. Rozliczenia prowadzone w zakresie
podatku od towaréw i ustug sa prowadzone niezaleznie od okreslania efektow
dziatania i wyniku finansowego. Dotyczy to nawet sytuacji, w ktérych podmioty
prowadzace dziatalno§¢ gospodarcza maja prawo do uzyskania zwrotu podatku

VAT (sprzedaja produkty o stawce VAT-u nizszej niz kupowane materiaty i surow-

ce). Uzyskany zwrot nie stanowi przychodu i nie wptywa na wynik finansowy.

Podobnie w przypadku, gdy firma zobowiazana jest do odprowadzenia do urzedu

skarbowego dodatniej réznicy miedzy podatkiem naleznym a naliczonym. Kwo-

ta ta nie stanowi kosztéw uzyskania przychodu. Jednak w wybranych sytuacjach
wystepuje mozliwo$¢ zaliczenia podatku VAT do kosztéw uzyskania przychodu.

Dotyczy to w szczegdlnosci nastepujacych sytuacji:

* jezeli podatnik zwolniony jest od podatku od towaréw i ustug lub nabyt towary
i ustugi w celu wytworzenia, albo odprzedazy towaréw lub $wiadczenia ustug
zwolnionych od podatku od towaréw i ustug;

* wtej czedci, w ktorej zgodnie z przepisami o podatku od towaréw i ustug po-
datnikowi nie przystuguje obnizenie kwoty lub zwrot réznicy podatku od to-
wardw i ushug;

* jezeli naliczony podatek od towar6w i ustug nie powieksza wartosci $rodka
trwatego lub warto$ci niematerialnej i prawne;j,

Roéwniez wyptacana kwota w postaci gotdwki z zysku netto oraz kwota prze-
znaczana na kapitaly zapasowe i rezerwowe z zysku netto nie podlegaja opodat-
kowaniu podatkiem VAT. Inaczej jest, jesli dywidenda wyptacana jest w formie
rzeczowej (np. przeniesienie wlasnosci zasobu rzeczowego). W tym przypadku
uwzgledni¢ nalezy konieczno$¢ ustalenia wartosci podatku VAT

Natomiast jesli chodzi o podatek dochodowy, to ma on istotne znaczenie dla
ustalenia warto$ci zysku netto. Dochéd brutto ustalony jako wynik z podstawowej

22 E. Wroniska-Bukalska, Wybrane zagadnienia transferu zyskéw przedsighiorstwa na rzecz akcjonariu-
szy w formie dywidendy rzeczowej, [w:| Zarzqdzanie i Finanse, Journal of Management and Finance, vol 11,
no. 1 part 2, Wyd. Uniwersytetu Gdanskiego, Gdansk 2013, s. 521-532. Ten problem jest duzo bardziej
ztozony. Wyrok NSA (wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego z 17 kwietnia 2013 r., sygn. akt
IT FSK 1638/11) wskazuje, ze wyptata dywidendy w formie rzeczowej nie powinna by¢ utozsamiana
z umowa sprzedazy ani inng podobna i nie ma skutkéw podatkowych zwiazanych z VAT-em (takie
skutki ma jakiekolwiek inne nieodplatne przekazanie rzeczy, jezeli przekazujacy jest podatnikiem
VAT). Natomiast urzedy skarbowe czasami wydaja interpretacje sprzeczne z wyrokiem NSA.
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dziatalnosci operacyjnej, pozostatej dziatalnoséci operacyjnej oraz finansowej podle-
ga opodatkowaniu podatkiem dochodowym. Jednak ustawa o podatku dochodowym
od o0s6b prawnych w wielu przypadkach odmiennie definiuje kategorie, ktére mozna
zaliczy¢ do przychodéw podatkowych oraz kosztéw podatkowych. Stad tez podstawa
opodatkowania moze by¢ odmienna od zysku brutto®. Moze sie pojawi¢ sytuacja,
w ktorej wystepuje strata brutto w rachunku zyskow i strat, a jednoczesnie wystepuje
dodatnia podstawa opodatkowania i obowiazek zaplaty podatku dochodowego. Moz-
liwa tez jest sytuacja odmienna — kiedy wystepuje zysk brutto, ale strata podatkowa
(ujemna podstawa opodatkowania). Poniewaz kategorie te s3 czesto odmienne, od-
mienne tez s sposoby rozliczenia zysku i straty ksiggowej oraz podatkowe;.

Ustawodawca przyznal pewne preferencje podatnikom, ktérzy wygenerowa-
li strate podatkowa. Pokrycie straty podatkowej w podany wyzej sposéb nastepuje
w sposéb okreslony w art. 9 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb praw-
nych. Kwote straty podatkowej rozlicza sie w ciagu 5 kolejnych lat, z tym ze wyso-
kos¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50 proc. kwoty tej
straty —na zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
fizycznych, ktéry to podatek takze w tym przypadku nie podlega ksiegowaniu, bo-
wiem jest ptacony przez kazda osobe bedaca wspélnikiem spétki cywilnej lub whasci-
cielem danej jednostki. W przypadku wygenerowania straty ksiegowej (wykazywania
jej w rachunku zyskow i strat) mozliwe jest jej rozliczenie z zyskéw lat przysziych
lub z kapitatu zapasowego na podstawie uchwaty wspdlnikow.

Poza oddziatlywaniem podatku dochodowego na wynik netto oddziatuje on réw-
niez na podziat zysku netto, ze szczegdlnym uwzglednieniem wyptaty dywidendy.
W Polsce wystepuje obowigzek podatkowy w przypadku wyptaty dywidend — kwoty
przeznaczone na wyplate dywidendy s3 obcigzone 19-procentowym zryczattowa-
nym podatkiem dochodowym. Jest to réwniez kolejne obcigzenie, z ktérym musi sie
liczy¢ spotka planujaca wykorzystaé finansowanie wewnetrzne w tym wlaénie celu.

Opodatkowanie dywidend w Polsce zalezne jest od podmiotu, ktéry bedzie uzy-
skiwal korzysci z tego tytutu. W przypadku gdy whascicielem sa osoby fizyczne,
ich dochéd uzyskiwany w postaci dywidendy podlega regulacjom ustawy o podat-
ku dochodowym od 0séb fizycznych. Gdy jednak wiascicielem jest osoba prawna,
zastosowanie bedzie miata juz ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Dodatkowo, w przypadku oséb prawnych niebedacych rezydentami Rzeczypospo-
litej Polskiej, zasady rozliczania podatku opieraja sie rtéwniez na umowach miedzy-

narodowych dotyczacych zasad unikania podwojnego opodatkowania®.

# Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (t.j. Dz.U. 2014 nr 0,
poz. 851 z pdzn. zm).

24 Przeglad Podatku Dochodowego nr 11 (371) z dnia 1.06.2014, (dostep: 22.04.2016 1.): http://www.
gofin.pl/podatki/17,1,61,175921,0podatkowanie-dywidend-wyplacanych-przez-polskie-spolki.html.
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W art. 30a ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych okreslono, iz
dochody pochodzace z dywidendy zalicza sie do grupy przychodéw rozliczanych
wedtug podatku ryczattowego w wysokoséci 19% przychodu bez prawa do po-
mniejszania go o koszty uzyskania przychodéw?. Podstawa opodatkowania jest
caly przychéd otrzymany z tytutu dywidendy; przychodu z tytutu dywidendy nie
taczy sie z pozostalymi dochodami, a ptatnikiem podatku jest podmiot wyptaca-
jacy dywidende, ktory potraca kwote podatku z przypadajacej do wyptaty sumy
oraz wplaca ja na rachunek wlasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Natomiast
w przypadku firm, ktorych akcje s notowane na gieldzie papieréw wartoscio-
wych, zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformulowanym w pi-
$mie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do KDPW] ptatnikiem tym jest biuro
maklerskie prowadzace rachunek papieréw warto$ciowych osoby fizycznej, ktorej
wyplacana jest dywidenda.

W przypadku oséb prawych zastosowanie ma art. 22 ust. 1 ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych. Przepisy kwalifikuja dywidendg jako przychod
podlegajacy zryczattowanemu podatkowi w wysokosci 19%. W przypadku oséb
prawnych wystepuja jednak pewne zwolnienia z obowiazku zaptaty tego podatku.

Zwolnione od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktdre tacznie spetniaja nastepujace
warunki (art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych):

* wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach
0s6b prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

* uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska paistwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, i jednocze$nie spétka ta po-
siada bezpo$rednio nie mniej niz 10% udziatéw (akeji) w kapitale spotki wy-
placajacej dywidende. Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka
uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spotce wyplacajacej te na-
leznosci nieprzerwanie przez okres dwéch lat.

% Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (t.j. Dz.U. 2014 nr 0,
poz. 851 z pdzn. zm.), art. 12 ust. 4 pkt 11.
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Platnikiem podatku jest spétka wyplacajaca dywidende, ktéra potraca kwote
ryczaltowanego podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz
wplaca ja na rachunek wlasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 usta-
wy o podatku dochodowym od o0séb prawnych).

W przypadku koniecznosci zaplaty podatku dochodowego od otrzymanych
dywidend wystepuje mozliwo$¢ odliczenia tego podatku od podatku wyliczonego
dla podstawy opodatkowania z ogétu dziatalnosci gospodarczej?.

Obcigzenia podatkowe wynikajace z opodatkowania dywidendy moga stanowié¢
jeden z gtoéwnych czynnikéw decyzyjnych o jej wyplacie. Trzeba réwniez o nich
pamigtaé przy ustalaniu polityki dywidend, gdyz moze to by¢ jeden ze sktadnikow
decyzyjnych przy planowaniu podziatu zysku czy ustalaniu polityki dywidend.

Przeniesienie wyniku finansowego na kapital zakladowy stanowi przede
wszystkim forme zabezpieczenia spétki przed ewentualnymi przysztymi stratami.
W art. 12 ust. 4 pkt 11 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych wyraz-
nie jest zaznaczone, iz zasilenie kapitatu zapasowego z zysku nie jest zaliczane do
przychodéw podatkowych przedsiebiorstwa, a zatem podlega zwolnieniu z opo-

datkowania?’.

2.3.3. Rachunkowe aspekty podziatu wyniku finansowego

Rozliczenie wyniku finansowego nastepuje poprzez przeniesienie warto$ci zysku
za dany rok obrotowy z konta ,Wynik finansowy” na konto ,,Rozliczenie wyniku
finansowego”. Jest to podstawowa operacja informujaca o podjeciu decyzji w spra-
wie rozdysponowania zysku. Nastepnie w zaleznosci od podjetych decyzji srodki
te moga zosta¢ rozdysponowane na zasilenie kapitatu zapasowego lub wyptate dy-
widendy?®. Zestawienie operacji zawarto w tabeli 2.2.

Nalezy nadmieni¢, ze zaprezentowane powyzej sposoby ksiegowania rozlicze-
nia zaréwno zysku, jak i pokrycia strat s3 odmiennie ujmowane w §wietle ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (byta o tym mowa w pkt 2.3.2). Stad
tez firmy zobowiazane sa do szczegdlnej uwagi w procesie zaréwno ustalania wy-
niku netto, jak i rozliczania podziatu zysku netto oraz straty.

26 Konieczne jest jednak spelnienie szeregu warunkéw okreslonych w art. 20 Ustawy z dnia 15
lutego 1992 1. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (t.j. Dz.U. 2014 nr 0, poz. 851 z p6zn. zm.).

¥ H. Koztowska, Podatkowe aspekty zamkniecia ksiqg rachunkowych, Stowarzyszenie Ksiggowych
w Polsce, Warszawa 2009, s. 136.

2 Jak funkcionuje konto 82 ,, Rozliczenie wyniku finansowego™?, Zeszyty Metodyczne Rachunkowosci
nr 9 (369) z dnia 1.05.2014.
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Tabela 2.2. Ewidencja operacji gospodarczych zwigzanych z podziatem wyniku

w spdtkach osobowych

51

Lp. Nazwa operacji Wn Ma
Zatwierdzenie sprawozdania . . .
- X . - Rozliczenie wyniku
1. finansowego z dodatnim wynikiem Wynik finansowy i
i inansowego
inansowym
5 Odpis z zysku na kapitat zapasowy/  Rozliczenie wyniku Kapitat zapasowy/
© rezerwowy finansowego rezerwowy
3 Decyzja o wyplacie dywidendy Fozllczeme wyniku Rozllclzejnlla A
inansowego z wiascicielami
Potracenie podatku dochodowego Rozliczenia Rozrachlunk| Z tytulu
4. h P . podatkéw/Rachunek
od wyptaty dywidendy z wiascicielami
bankowy
5 Wyptata dywidendy (w kwocie Rozl|clze:=nl|a ) Rachunek bankowy
netto) z wiascicielami
Zatwierdzenie sprawozdania . . .
- - . Rozliczenie wyniku oo
6.  finansowego z dodatnim wynikiem i Wynik finansowy
i inansowego
inansowym
7 Pokrycie straty z kapitatu Kapital zapasowy Rozllczenle wyniku
zapasowego finansowego
3 Pokrycie straty z zyskéw lat 2yski z lat przysztych Rozliczenie wyniku

przysztych

finansowego

Zrédto: A. Buczkowska, op. cit., s. 305.

2.4. Wptyw podziatu wyniku finansowego
na sprawozdanie finansowe

Wynik finansowy jest istotng pozycja we wszystkich elementach sprawozdania fi-
nansowego —w bilansie, rachunku zyskéw i strat, przeptywach pienieznych oraz
zestawieniu zmian w kapitale wlasnym. Natomiast juz sposéb podziatu wyniku

finansowego nie jest prezentowany we wszystkich tych elementach. Zestawienie
oddziatywania wypracowanego zysku netto oraz jego podziatu na poszczegélne

elementy sprawozdania finansowego prezentowane jest w tabelach 2.3-2.5.
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Tabela 2.3. Wptyw podziatu wyniku finansowego na pozycje bilansu

Zdarzenie Eﬂ?:‘csjs Wptyw Komentarz
Wypracowanie _ ) Zwiekszeniu ulega wa_rtos'§ kapitatéw
2ysku netto Zysk netto zwiekszenie wiasnych oraz odpowiednio sumy

bilansowej
Kapitat 2wiekszenie Dokonanie odpisu z zysku netto
Przeniesienie Zapasowy na kapltaff zapasowy w bllan5|e o
2ysku netto odzw@roedlone bedzie jako obnizenie
na kapitat pozydji ,{Zysk ng_tto”, a wzrost
zapasowy Zysk netto zmniejszenie vvlartoéa pozyqi ”Kapltaf zapasgvyy”.
Nie powoduje to zmiany wartosci
kapitatéw wtasnych
Okreslenie Zobowiazania
kwot naleznych wobec zwiekszenie Nastepuje zmniejszenie kapitatow
wiascicielom wiascicieli wiasnych i zwiekszenie zobowigzan
do wypfaty jako ogdétem
dywidendy Zysk netto zmniejszenie
Rachunek zmniejszenie
Wyptata bankowy ) Nastepuje zmniejszenie zobowigzan
dywidendy na . . oraz stanu gotovqu na rlachunku
rrecz whadcicieli zobowigzania o , bankowym. Zmniejszeniu ulega suma
wobec zmniejszenie bilansowa
wiascicieli
Wybracowanie Zmniejszeniu ulega wartos¢ kapitatow
P Strata netto zmniejszenie wiasnych oraz odpowiednio sumy

straty netto

bilansowej

Pokrycie straty
kapitatem
zapasowym

Kapitat = .
zmniejszenie

zapasowy

Zysk/Strata - .
zmniejszenie

netto

W wyniku pokrycia straty srodkami

z kapitatu zapasowego pozycja

ta ulegnie zmniejszeniu o kwote straty
netto. Operacja dokonywana w obrebie
kapitatéw wiasnych.

Zrédto: opracowanie wiasne.

W przypadku bilansu najbardziej widoczne s3 wszelkie zmiany zwigzane z pre-
zentowaniem wypracowanego wyniku finansowego oraz jego podziatem. W pozo-
statych elementach sprawozdania finansowego wypracowany zysk netto jest wazna
pozycja, jednak juz jego podzial nie jest prezentowany w petnym zakresie, tak jak

w bilansie.

W przypadku rachunku zyskéw i strat prezentowany jest tylko wypracowany
wynik finansowy — 1 jest jego najwazniejszym elementem?.

¥ T. Kiziukiewicz, Sprawozdawczosé finansowa, op. cit., s. 342.
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Tabela 2.4. Wptyw podziatu wyniku finansowego na pozycje rachunku zyskow i strat

Zdarzenie Pozycja RZIS Wptyw Komentarz
Zysk netto jest wynikowa pozycja
rachunku zyskoéw i strat. Jego
Wypracowanie Zysk netto istotny wartosc jest nastepnie przenoszona
zysku netto do pozostatych elementéw
sprawozdania finansowego, tj. bilansu
i rachunku przeptywdw pienieznych
. Zdarzenie to nie wptywa na zaden
Ustalenie P
. element rachunku zyskéw i strat,
| wyplata brak brak lecz kwota zysku jest podstaw
dywidendy ota zysku jest p a
ustalenia wyptat dywidend
T Zdarzenie to nie wptywa na zaden
Przeniesienie element rachunku zyskéw i strat
zysku na kapitat  brak brak Y .

zapasowy

lecz kwota zysku jest podstawg
ustalenia odpiséw na kapitat zapasowy.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Mimo iz w rachunku zyskéw i strat nie odzwierciedla si¢ zmian zwigzanych
z finansowaniem dzialalno$ci przedsiebiorstwa zyskiem netto, jest to jednak
punkt wyjsciowy do dalszych decyzji i dziatan zwigzanych z jego podziatem.

Kolejny element sprawozdania finansowego to sprawozdanie przeplywéw pie-
nieznych. I w tym przypadku wynik finansowy jest wazng kategoria, szczegélnie
jesli sprawozdanie to jest sporzadzane metoda po$rednia. Stanowi ono punkt wyj-
$cia ustalania przeptywéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej. Sam podziat
wyniku finansowego ma wplyw na przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej.

Tabela 2.5. Wptyw podziatu wyniku finansowego na pozycje rachunku przeptywdéw

pienieznych
Zdarzenie Pozycja RPP Wptyw Komentarz
Zysk netto jest kategorig stanowiaca
Wypracowanie Zysk netto istotny pynkt wyjécia dq ustalelm‘a przepfywqw
zysku netto pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
sporzadzanych metoda posrednig
W rachunku przeptywdw pienieznych
Ustalenie zawarta jest informacja o wyptaconej
i wyptata Dywidendy Wydatek dywidendzie w czesci poswieconej
dywidendy przeptywom pienieznym z dziatalnosci
finansowej
Przeniesienie Zasilenie kapitatu zapasowego z zysku
zysku na kapitat brak brak netto nie jest zwigzane z przeptywem

zapasowy

srodkéw pienieznych.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jest kolejnym elementem sprawozdania
finansowego, ktorego zadaniem jest dostarczenie informacji uzupelniajacych do-
tyczacych bilansu. W tym zestawieniu ukazane sa zaréwno zmiany, jakie nastapity
w danym okresie, ale rowniez ich przyczyny. Do sporzadzenia zestawienia zmian
w kapitale/funduszu wlasnym zobowigzane s3 jedynie jednostki, ktérych spra-
wozdanie finansowe podlega obowigzkowemu badaniu przez biegtego rewidenta®.
Zestawienie to przedstawia wszelkie zmiany poszczegodlnych elementéw zawar-
tych w kapitatach wlasnych bedacych elementem pasywéw bilansu i analogicznie
do zapis6w zaprezentowanych powyzej.

2.5. Wynik finansowy i jego podziat w analizie
wskaznikowej

Jedna z funkcji sprawozdafi finansowych jest udostepnienie informacji, ktore
pozwolg na ocene sytuacji majatkowo-finansowej firmy. Poza analizg poszczegol-
nych elementéw sprawozdania finansowego zaréwno w orientacji poziomej, jak
i pionowej, wykorzystuje si¢ réwniez analize wskaznikowa®'. W tabeli 2.6 zawarto
zestawienie oddzialywania dziatah zwigzanych z wypracowaniem wyniku finanso-
wego i jego podziatem na kilka podstawowych wskaznikéw finansowych.

Tabela 2.6. Wptyw podziatu zysku netto na wskazniki finansowe

Lp. Zdarzenie w?l?:ivr\‘:?ka Metoda kalkulacji Skutek
Wskaznik .
o Aktywa biezace/
g?yrlmos'm Zobowigzania biezace Neutralny
iezacej
Wskaznik Aktywa obrotowe
ptynnosci — zapasy/ Neutralny
szybkiej Zobowigzania biezgce
Wypracowanie Wskaznik i o
zysku netto wyptacalnosci >rodki pieniezne/ Neutralny
. . Zobowigzania biezgce
gotéwkowej
Zmniejszenie,
Wskaznik Zobowigzania bo nastepuje
ogdlnego ogotem/Aktywa zwiekszenie kapitatow
zadtuzenia ogotem wiasnych i sumy

bilansowej

30 Tbidem, s. 96.

31 Rachunkowosé przedsighiorstw, pod red. K. Czubakowskiej, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne,
Warszawa 2014, s. 327.
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Wskaznik - .
o . . Zmniejszenie, bo
zadtuzenia Zobowigzania ; ! .
Lo . . nastepuje zwiekszenie
kapitatow ogo6tem/Kapitat wtasny A
kapitatéw wtasnych
wiasnych
Jesli zysk netto jest
L 7 iZ kresie
Wskaznik Wyzszy iz w o
rentownodci Zysk netto/Przychody poprzednim,

sprzedazy ROS

ze sprzedazy

a przychody ze
sprzedazy bez zmian,
to zwigkszenie

Wskaznik
rentownosci
aktywéw ROA

Zysk netto/Aktywa
ogobtem

Jesli zysk netto jest
wyzszy niz w okresie
poprzednim, a aktywa
ogdtem bez zmian,

to zwiekszenie

Wskaznik
rentownosci
kapitatu
wiasnego ROE

Zysk netto*
100%/Przecietny stan
kapitatow wtasnych

Jesli zysk netto jest
wyzszy niz w okresie
poprzednim, a zysk
netto z poprzedniego
okresu w catosci
przeznaczony na
wypfate dywidendy,
to zwiekszenie

Decyzja

wiascicieli
o wyptacie
dywidendy

Wskaznik ..
. Aktywa biezace/
p.’yf‘”os.c' Zob)gwiazaniqa biezace Neutralny
biezacej
Wskaznik Aktywa obrotowe —
ptynnosci zapasy/Zobowigzania Neutralny
szybkiej biezace
Wskaznik ‘ Lo
wyptacalnosci srodki pieniezne/ Neutralny
. . Zobowigzania biezace
gotdéwkowej
Wskaznik Zobowigzania ogdétem/
0gdlnego qzania og Neutralny
S2 Aktywa ogotem
zadtuzenia
Wskaznik Zwigkszenie, bo rosng
zadtuzenia Zobowigzania i?jgic;\?g\?vzcaénvl\?zv\\//vci)bzeacne
kapitatow ogo6tem/Kapitat wtasny : a
z deklaracjg wyptaty
wiasnych .
dywidendy
Wskaznik
rentownosci Zysk netto/Przychody Neutralne

sprzedazy ROS

ze sprzedazy
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Lp. Zdarzenie Nazyv_a Metoda kalkulacji Skutek
wskaznika
Wskaznik
rentownosci éysg':ritto/Aktywa Neutralne
aktywéw ROA 9
\r/t\e/rswlig\f\?r:l;s’ci Zysk netto* 100% /
kapitatu Przecigtny stan Neutralne
wiasnego ROE kapitatow wtasnych
, Neutralne, bo nastepuje
V\{SE?]ZO?; Aktywa biezace/ zmniejszenie gotéwki,
Eigz o Zobowigzania biezgce  ale tez zobowigzan
ace wobec wiascicieli
Wskaznik Aktywa obrotowe — Neu‘grglne, .bo nas’tep}ue
. : ) zmniejszenie gotdwki,
ptynnosci zapasy/Zobowigzania ; SN
- o ale tez zobowigzan
szybkiej biezace T
wobec wiascicieli
, Neutralne, bo nastepuje
wSk?azgalrnoﬁci Srodki pieniezne/ zmniejszenie gotdweki,
gt%wkowe' Zobowigzania biezgce  ale tez zobowigzan
9 ! wobec wiascicieli
, Neutralne, bo nastepuje
\énglizeznllz) Zobowigzania ogétem/  zmniejszenie gotéwki,
gdf €90 Aktywa ogotem ale tez zobowigzan
3 Wypfata zadiuzenia wobec wiascicieli
© dywidendy
Wskaznik Zmniejszenie, bo
zadtuzenia Zobowigzania nastepuje zmniejszenie
kapitatow ogo6tem/Kapitat wiasny  zobowigzan wobec
wiasnych wiascicieli
Wskaznik - Zysk netto/ Przychody
rentownosci Je sorzedaz Neutralny
sprzedazy ROS P y
Wskaznik - Zysk netto/ Aktywa
rentownosci oadtem Neutralny
aktywdw ROA e
\r’;’;'t‘gj\:‘r:tw Zysk netto* 100% /
kapitatu Przecietny stan Neutralny

wiasnego ROE

kapitatow wtasnych
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Przeznaczenie
czesci zysku
netto na

4. zasilenie
kapitatéw
zapasowych/
rezerwowych

Wskaznik -
biezacej
Wskaznik Aktywa obrotowe —
ptynnosci zapasy/ Zobowigzania Neutralny
szybkiej biezace
Wskaznik ‘ Lo
wyptacalnosci srodki pienigzne/ Neutralny
. . Zobowigzania biezace
gotédwkowej
Wskaznik . . .
. Zobowigzania ogdétem/
ogdlnego . Neutralny
o2 Aktywa ogdtem
zadtuzenia
Wskaznik
zadtuzenia Zobowigzania Neutraln
kapitatow ogo6tem/Kapitat wtasny y
wiasnych
Wskaznik
rentownosci ié/ssk ?Z:g;/zprzycmdy Neutralny
sprzedazy ROS P Y
Wskaznik
rentownosci éys(;:ritto/ Aktywa Neutralny
aktywéw ROA 9
Neutralny,

Wskaznik
rentownosci
kapitatu
wiasnego ROE

Zysk netto* 100% /
Przecietny stan
kapitatow wtasnych

bo operacja zwigzana

z przeznaczeniem zysku
na kapitat zapasowy

to operacja w ramach
kapitatéw wiasnych.

Zrédto: opracowanie wiasne.

W tabeli 2.6 zostaly przedstawione przykladowe podstawowe wskazniki, kto-
re najlepiej odzwierciedlaja wplyw finansowania wewnetrznego jednostki na jej
sytuacje finansowo-majatkowa*’. Analize wplywu zysku netto oraz sposobu jego

podziatu na poziom wskaznikéw mozna wykorzysta¢ w procesie podejmowania

decyzji o sposobie podzialu wyniku finansowego. Znajac wplyw réznych sposo-
béw podziatu wyniku finansowego na ocene sytuacji finansowej, mozna podjaé
taka decyzje, ktéra spowoduje poprawe poziomu wskaznikdw.

32 T. Kiziukiewicz, Sprawozdawczosé finansowa, op. cit., s. 340.
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