Wstep

Prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej opiera sie na wykorzystywaniu majatku.
Do pozyskania majatku konieczne jest zapewnienia Zrddet jego finansowania. Do-
bor zrédel finansowania oraz sposéb ich pozyskania z jednej strony jest determi-
nowany szeregiem czynnikéw, w tym miedzy innymi: dostgpnoscia, elastyczno-
$cig, kosztami, efektem dZwigni finansowej, czy przyjeta strategia finansowania.
Z drugiej strony — pozyskane zrédta finansowania generuja okreslone skutki po-
przez oddzialywania na sytuacje finansowa podmiotu.

Oddawane do rak Czytelnika opracowanie koncentruje sie na zaprezentowaniu
podatkowych aspektéw pozyskania, obstugi i sptaty danego rodzaju finansowania
oraz zasad ewidencji tych zdarzen gospodarczych. Waznym obszarem, ktéremu
poswiecono istotng cze$¢ opracowania, jest sposob prezentacji danego zrédta fi-
nansowania (na etapie pozyskania, obstugi oraz splaty) w sprawozdaniu finanso-
wym. Ponadto, przedstawiono wplyw dzialan zwigzanych z pozyskaniem, obstuga
i sptata omawianego zrédha finansowania na poziomy podstawowych wskaznikow
finansowych.

Przyjete ujecie umozliwia dokonanie kompleksowej analizy i oceny mozliwych
skutkow podatkowych oraz finansowych zwiazanych z wykorzystaniem danego
rodzaju zrédha finansowania. Poddanie doglebnej ocenie danego rodzaju Zrédta
finansowania przed jego pozyskaniem pozwoli umiejetnie dobra¢ zrodta i sposéb
finansowania z punktu widzenia obcigzer podatkowych, ale tez oddzialywania na
sytuacje finansowg przedsiebiorstw. Pozwoli tez zarzadzaé momentem i procesem
pozyskania czy splaty srodkéw finansowych (np. pozyskanie krétkoterminowego
kredytu na poczatku roku i jego splata przed koficem roku, tak by nie prezento-
wa¢ zadtuzenia kredytowego w sprawozdaniu finansowym przygotowywanym na
dzief bilansowy).

Oryginalno$¢ opracowania przejawia sie w uwzglednieniu podatkéw, sposo-
bow ksiegowania i prezentacji w sprawozdaniu finansowym, a takze okre$leniu
wplywu na sytuacje finansowa przedsiebiorstwa pozyskania oraz splaty réznych
zrédet finansowania. Dotychczasowe opracowania opisujace sposoby finansowa-
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nia dziatalnosci przedsiebiorstw koncentruja sie gtéwnie na funkgji, roli czy kla-
syfikacjach zrédet finansowania. Niniejsze opracowanie bedzie w tym wzgledzie
odmienne, gdyz potozony zostanie nacisk na zagadnienia zwigzane z kwestiami
dotychczas nieporuszanymi w literaturze, a waznymi z punktu widzenia prakty-
ki gospodarczej, m.in. 0séb pracujacych w ksiggowosci (ewidencjonujacych zda-
rzenia gospodarcze, rozliczajacych podatki oraz przygotowujacych sprawozdania
finansowe). Znajomo$¢ tych zagadnien pozwoli dobiera¢ sposoby finansowania
firmy z uwzglednieniem d3zenia do zmniejszenia obcigzen podatkowych oraz
zmniejszenia bledéw w rozliczeniach podatkowych. Ponadto, znajomo$¢ opisywa-
nych zagadniefi pozwoli dobiera¢ sposoby finansowania, ktére korzystnie oddzia-
tujg na sytuacje finansowa m.in. w zakresie ptynnosci.

Istnieja rézne klasyfikacje instrumentéw finansowania dzialalno$ci gospo-
darczej, lecz najczesciej uzywane kryteria klasyfikacji: prawa wlasnosci (wlasne
iobce), zrédlo pochodzenia (wewnetrzne i zewnetrzne), czas dysponowania (krot-
ko- i dlugoterminowe), przeznaczenie (pierwotne, biezace, rozwojowe). Powyzsze
klasyfikacje stanowia podstawe przyjecia kolejno$ci opisu poszczegélnych Zrédet
finansowania.

W pierwszej kolejnosci opisana zostata amortyzacja jako wlasne i wewnetrzne
zrodlo finansowania. W rozdziale tym wskazano na konieczno$¢ tworzenia ka-
pitatu amortyzacyjnego w celu finansowania inwestycji odtworzeniowych. Jedno-
cze$nie podkreslono odmiennosé uregulowant prawa bilansowego i prawa podat-
kowego w zakresie swobody wyboru metody i stawki opodatkowania oraz réznic
ustalania warto$ci poczatkowej $rodka trwatego. Rozbieznosci te skutkuja powsta-
niem rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Oméwio-
no zasady ich ustalania oraz prezentowania w sprawozdaniu finansowym.

Kolejnym wewngtrznym i wlasnym Zrédfem finansowania jest zysk netto.
W rozdziale drugim wskazano, ze zysk netto jest przejéciowym zrédlem finanso-
wania — do momentu podjecia decyzji o sposobie jego podziatu na cze$¢ wyplaca-
na wiascicielom (w postaci dywidendy) oraz cze$¢ reinwestowang w przedsiebior-
stwie. Omoéwiono podatkowe aspekty wyplaty dywidendy oraz zasilenia kapitatow
zapasowych i rezerwowych z zysku netto, a takze przedstawiono zasady ewidencji
tych zdarzen.

Rozdziat trzeci zostal po§wiecony zagadnieniom dotyczacym $rodkéw wiha-
snych, tj. pozyskanych na podwyzszenie kapitatu podstawowego (zaktadowego).
Srodki te moga mie¢ charakter zewnetrzny i wewnetrzny. Zaprezentowano rézne
sposoby optacenia tego kapitatu (gotéwka, aport oraz przeksiegowanie §rodkéw
wlasnych z kapitatéw rezerwowych), ale tez na skutki zaréwno dla spotki, jak i dla
whasciciela kazdego ze sposobéw podwyzszenia kapitatu zakladowego. Skutki te sa
analizowane ze szczeg6lnym uwzglednieniem aspektéw podatkowych, jak i ksie-

gowych.



Wstep 11

W rozdziale czwartym oméwione zostaly kwestie dotyczace kredytéw i pozy-
czek. Wskazano na podstawowe réznice miedzy kredytem a pozyczka, lecz szcze-
g6lng role przypisano kwestiom opodatkowania oraz zasadom ewidencji zdarzen
zwigzanych z tymi zrédtami finansowania oraz ich prezentacji w sprawozdaniu
finansowym. Zaprezentowano réwniez wplyw poszczegélnych zdarzefi na ocene
sytuacji finansowej przy wykorzystaniu analizy wskaZnikowe;.

Kolejny rozdziat zostal po$§wiecony innego rodzaju instrumentom finanso-
wym, jakim s3 obligacje oraz krétkoterminowe instrumenty wierzytelno$ciowe
—s3 to obce i zewnetrzne zrédla finansowania. Przedstawiono podstawowe zasady
emisji tych instrumentéw, wskazujac na zréznicowane zasady ewidencji zdarzen
gospodarczych zwigzanych z emisja, obstuga i wykupem papieréw dtuznych.

Rozdzial sz6sty po$wiecony zostal leasingowi, zaréwno finansowemu, jak
i operacyjnemu. Omoéwiono podstawowe roznice miedzy tymi dwoma wariantami
pozyskania srodkow trwatych, ale tez wskazano na aspekty podatkowe (w kontek-
$cie zardbwno podatku VAT, jak i podatku dochodowego). Zaprezentowano réwniez
zasady ewidencji i prezentacji kolejnych zdarzef w sprawozdaniu finansowym.

Kolejny rozdzial zostal po$wiecony dotacjom. Stajg sie one coraz istotniejszym
zrodlem finansowania ze wzgledu na mozliwo$¢ wykorzystania srodkéw unijnych
do finansowania przedsiewzie¢ innowacyjnych. Wskazano na mozliwo$¢ pozy-
skania doptat zar6wno do dziatalnosci, jak réwniez do zakupu $rodka trwatego.
Ponadto zaprezentowano procedure ubiegania si¢ o otrzymanie dotacji ze $rod-
kéw publicznych. Oméwiono tez szczegétowo zagadnienia podatkowe zwiazane
z dotacjami. Réwniez oméwiono wazne kwestie zagadnienia dotyczace ewidencji
zdarzen gospodarczych w zalezno$ci od rodzaju dotacji, a takze zasady prezentacji
dotacji w sprawozdaniu finansowym.

Ostatni rozdzial, dsmy, zostal po§wigcony faktoringowi jako mozliwosci przy-
$pieszenia odzyskania gotowki. Wskazano na dwa podstawowe rodzaje faktoringu:
whasciwy i niewladciwy. Szczegdtowo omoéwiono zagadnienia podatkowe zwigzane
z obydwoma rodzajami faktoringu. Zaprezentowano réwniez zasady ewidencji
zdarzen gospodarczych zwigzanych z poszczegdlnymi zdarzeniami oraz wplyw
na sytuacje finansowa podmiotu.

Ze wzgledu na podejmowana tematyke ksigzka jest dedykowana zaréwno stu-
dentom, gléwnie kierunku finanse i rachunkowos¢, ale tez pracownikom dziatow
ksiegowych czy finansowych. Zawarto$¢ niniejszej publikacji moze by¢ szczegdl-
nie przydatna dyrektorom finansowym oraz gtéwnym ksiegowym, bowiem dora-
dzajac zarzadowi wyb6r okreslonego sposobu finansowania, warto mie¢ §wiado-
mo$¢ podatkowych, ksiegowych i finansowych konsekwencji, jakie pociaga za soba
okre$lony sposdb finansowania przedsigbiorstwa.
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