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Wstep

Badania dotyczace rynku sztuki sa obecnie w stosunkowo niewielkim stopniu
zaawansowane. Biorgc pod uwage setki lat historii sztuki i dynamiczne tempo rozwoju
w ostatnich latach, zastanawiajaca jest nieliczna literatura i rzadkie badania odnoszace
si¢ do ekonomicznej sfery obrotu dzietami sztuki. Pomimo wielu podmiotéw
dzialajacych na rynku, m.in.: galerii i doméw aukcyjnych, ktore posrednicza w
transakcjach pomigdzy artystami, kolekcjonerami, czy inwestorami, to wiele z oséb,
wydaje si¢ podejmowac decyzje o kupnie badz sprzedazy dziet oraz o ich warto$ci,
bazujac na wlasnych doswiadczeniach. Do$wiadczenie zdobywa si¢ latami, a decyzje o
zakupie lub sprzedazy powinny opiera¢ si¢ na rzetelnej wiedzy i analizie, aby unikna¢
przeszacowania warto$ci, gdy chce si¢ naby¢ dzielo sztuki Iub jego
niedowarto$ciowania podczas sprzedazy. Niezwykle rzadkie ekonomiczne publikacje
na temat rynku sztuki, nie przedstawiaja peinych badan wyjasniajacych strukture
obrotu, jak réwniez procesow i zachowan uczestnikéw rynku.
Gtéwnym celem pracy jest weryfikacja hipotezy brzmiacej: cena dziet sztuki zalezy nie
tylko od wartosci artystycznej. Weryfikacji tej hipotezy postuzy proba wskazania
czynnikdw rynkowych wplywajacych na ksztattowanie si¢ cen dziel sztuki. Ponizej
zaprezentowane zostaly pozostate hipotezy badawcze:

- Kryzys i zawirowania w gospodarce wpltywaja na wzrost cen i wolumen handlu

dzietami sztuki.

- Najwiekszymi eksporterami dziet sztuki w UE sg Francja i Wiochy.

- Ustawa o ochronie dziedzictwa narodowego istotnie ogranicza obrdt dzielami

sztuki.

- Istniejg istotne bariery wejscia na rynek handlu sztuka.
Pierwsza cze$¢ pracy jest wstepem literaturowo-problematycznym do czeSci
empirycznej, gdzie zaprezentowane zostaly  zagadnienia zwigzane z teorig i
funkcjonowaniem rynku. W kolejnym rozdziale opisany zostat obrét §wiatowego rynku
sztuki, ze szczegolnym uwzglednieniem Unii Europejskiej. Ostatni rozdzial obejmuje
analize czynnikow wplywajacych na poziom cen prac artystycznych oraz prognozy
zmian cen dziel sztuki na 2011 rok. Idea niniejszej pracy jest zachecenie innych do

debaty i rozwoju badan nad rynkiem sztuki.



I. Przeglad zagadnien teoretycznych i prawnych

1.1. Czym jest sztuka i dzielo sztuki - geneza

W dzisiejszych czasach sztuka mozna nazwaé wszystko, nie tylko rozwazajac sztuke w
kontekscie wytworzonych przez czlowieka rzeczy. W literaturze powszechnej mozna
réwniez spotkac¢ si¢ m.in. ze sztukg biznesu, czy sztukg negocjacji. Poczatkéw narodzin
sztuki mozna upatrywa¢ w rozwoju cywilizacji, wraz z rozwojem ktorej zmienialo si¢
pojecie i podejscie do sztuki. Towarzyszac cztowiekowi byla obecna w §redniowieczu i
starozytnos$ci, gdzie byta uznawana za element polityczny oraz podkreslata zamozno$é
obywateli 1 przedstawicieli wladzy. Warte zaznaczenia jest to, ze przede wszystkim
sztuka obecna byta w religii. W starozytnosci obejmowata szeroki zakres dziatalnosci
tworczej cztowieka: rzemiosto, architekture, medycyne, prawo, wychowanie'. Jej nazwa
wywodzi si¢ wlasnie ze starozytno$ci i oznaczata nauk¢ rzemiosta. W §redniowieczu
wydzielono kierunki sztuki, do ktorej zaliczano: astronomig, geometri¢, gramatyke,
retoryke, dialektologie, arytmetyke i muzyke. Natomiast z ekonomicznego punktu
widzenia zaskakujace jest, ze wowczas malarstwo i rzezba nie byly zaliczane do sztuki
wysoce cenionej. Encyklopedia PWN okres$la sztuke jako dziedzine ludzkiej tworczosci
artystycznej wyroznianej ze wzgledu na zwigzane z nig wartosci estetyczne (zwlaszcza
piekno - sztuki piekne), ktorej dzieta stanowiq trwaly dorobek kultury. Termin sztuka,
jak 1 kryteria okre$lajace dzieto sztuki, zmienialy swoje znaczenie w zalezno$ci od
epoki, dlatego niezwykle trudno jest przedstawi¢ ich wspolna definicj¢. Sztuka jest
uwazana za jeden z trzech dzialow tworczosci 1 dzialania cztowieka, pozostate to nauka
1 moralno$¢. Ponadto, najczgséciej pojawiajace si¢ w rozwazaniach o sztuce pojecia, to
forma i estetyka. W estetyce potaczono ze soba podobne zjawiska tworzac ich klasy.
Jak pisze Wiadystaw Tatarkiewicz” estetyka za klasy uzyteczne uwaza klasy rzeczy
pigknych, artystycznych, podobajacych si¢, form i tworczosci. Klasy tworzone s3 tak,
aby na ich podstawie mozna byto rozpozna¢ dany przedmiot i okresli¢ czy nalezy on do
danej klasy. Niestety sztuka i pigkno wraz z formg i tworczos$cig niezupetnie spetniaja

wspomniane wlasnosci. Estetyk chcac wytlumaczy¢ sztuke lub pigkno, czy tez

lWedlug definicji sztuki Wydawnictwa Naukowego PWN, http://encyklopedia.pwn.pl.
2"Dzieje szesciu poje¢", PWN, 1976



upodobanie do sztuki oraz pigkna, poddaje je analizie i wydziela klasy elementow i
uktadéw. Rodzaje klas jakimi postuguje si¢ estetyk, to: rzeczy fizyczne, zjawisk
psychicznych, przebiegdw oraz zdolnosci. Relatywnie tatwa i prosta do okreslenia jest
klasa rzeczy fizycznych, niemniej jednak pozostate klasy juz takie tatwe do okreslenia
nie s3. Bowiem tematem rozwazan estetyka nie sg tylko dzieta malarskie czy rzezby
rozmieszczone w przestrzeni ale rowniez taniec i muzyka, ktdre urzeczywistniajg si¢ w
czasie. W takim przypadku operuje si¢ klasami przebiegdéw, czynno$ci artysty i
odbiorcy, zdarzen, a nie tylko rzeczy. Natomiast czynnosci artysty i czynnos$ci odbiorcy
sg ttumaczone zdolnos$ciami posiadanymi przez artyste i odbiorcg, méwimy za$ o klasie

zdolnosci. Tabela 1. prezentuje roznorodne nazwy uzywane w estetyce:

Tabela 1. Zestawienie kategorii nazw w etyce.

Kategorie nazw uzywane w estetyce Przyklady nazw
nazwy przedmiotow fizycznych dzieta sztuki,
nazwy przedmiotow psychofizycznych artysta, widz
nazwy przedmiotow psychicznych przezycie estetyczne
nazwy zbioréw sztuka
nazwy zdolnosci wyobraznia, talent
nazwy uktadow forma
nazwy wlasnosci pigkno

Zrédto: Opracowane na podstawie Wiadystaw Taraszkiewicz, "Dzieje szesciu poje¢”, PWN, 1976, s.14

Nazwa "sztuka" w estetyce jest uzywana wieloznacznie 1 w zalezno$ci od tego, jak jest
uzyta, moze oznacza¢ zbior przedmiotow, badz zdolno$¢. Niegdy$ nazwa "sztuka"
oznaczata zdolnos¢ cztowieka do tworzenia przedmiotdw potrzebnych cztowiekowi.
Obecnie, jak twierdzi autor, sztuka jest raczej nazwg zbioru tych przedmiotow. Dlatego,
tez mozna zauwazy¢ jak z uplywem czasu nie tylko zmienialo si¢ znaczenie stowa
"sztuka", ale réwniez jej przejscie do innej kategorii. Natomiast gdy mowa jest o
pigknie dziela sztuki, "pickno" jest nazwa wilasnosci, a "dzielo sztuki" przedmiotem

fizycznym.



Ze wzgledu na trudno$ci w jednoznacznym zdefiniowaniu sztuki w ponizszej tabeli

zostaly przedstawione r6zne definicje w celu ich uporzadkowania.

Tabela 2. Wybrane definicje sztuki.

NAZWA DEFINICJA SZTUKI ZRODLO

W starozytno$ci i

Sredniowieczu

Renesans Tworzenie dziel sztuki uwazane bylo za dziatalnosé | "Sztuka
umystowq. W sposob naukowy starano si¢ mierzy¢, | Renesansu"
zachowywac proporcje, sztuka miata by¢ swiadectwem | http://www.histori
ujarzmienia sil przyrody. W centrum uwagi znajduje | a.net.pl

si¢ cztowiek, zastgpujac miejsce Boga. Starano si¢
ukazywaé postacie w ruchu, w przeciwienstwie do

sredniowiecza, gdzie ukazywano postacie w pozycji

statycznej.

XVII - XIX wiek

Obecnie Drziedzina ludzkiej tworczosci artystycznej wyroznianej | Encyklopedia
ze wzgledu na zwigzane z nig wartosci estetyczne | PWN,
(zwlaszcza pigkno - sztuki pigkne), ktorej dziela | http://encyklopedi
stanowiq trwatly dorobek kultury a.pwn.pl

Zrédto: Opracowanie wlasne

Natomiast definicj¢ dzieta sztuki Unia Europejska wyjasnia znacznie szerzej, zgodnie z
obowigzujaca dyrektywa Rady (94/5/WE z dnia 14 lutego 1994 r.) zawierajaca
szczegdtowe przepisy dotyczace dziet sztuki. Ponizej przedstawione zostaly fragmenty

dyrektywy opisujace jakie towary uznaje si¢ za dzieta sztuki.



Tabela 3. Fragmenty dyrektywy uzupelnione o kody CN odnoszace si¢ do dziel sztuki.

Tresc Kod CN

- obrazy (np. obrazy olejne, akwarele, pastele) i rysunki, jak rowniez | 97010000
kolaze i podobne obrazy dekoracyjne wykonane w calosci rekq artysty,
[.1

- obrazy, rysunki, pastele 97011000

- inne 97019000
- oryginalne sztychy, druki i litografie sporzqdzone w ograniczonej liczbie | 97020000
egzemplarzy, czarno-biate bgdZ kolorowe, zloZome z jednego Ilub kilku
arkuszy catkowicie wykonanych rekq artysty, [...],
- oryginalne produkty sztuki rzezbiarskiej i posggi z dowolnych | 97030000

materiatow, pod warunkiem Ze zostaly one wykonane catkowicie przez

artyste [...],

- gobelinyi tkaniny Sciennewykonane recznie na podstawie oryginalnych

wzorow dostarczonych przez artyste, [...],

58050000 (gobeliny) i

63040000

$cienne)

(tkaniny

- oryginalne przedmioty z ceramiki, catkowicie wykonane przez artyste i

przez niego sygnowane,

- dziela sztuki emalierskiej, wykonane w catosci recznie o ograniczonej
liczbie do oSmiu ponumerowanych egzemplarzy sygnowanych przez

artyste lub atelier artysty, [...],

- fotografie wykonane przez artyste, opublikowane przez niego lub pod
jego nadzorem, sygnowane, jak rowniez ponumerowane, catkowita ilos¢
kopii nie powinna przekraczaé 30 egzemplarzy we wszystkich formatach

oraz oprawach.

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie dyrektywy Rady 94/5/WE z dnia 14 lutego 1994 r. oraz

http://www.conex.fr/nc8 2011/en/97.html

Cechg charakterystyczng wspolng dla dziet sztuki jest to, ze tworzone sa przez artystow

lub pod ich $cistym nadzorem. Niestety nie tatwo jest okresli¢ kim doktadnie jest

artysta. Definicje podawane przez specjalistyczng literatur¢ w glownej mierze

przedstawiaja artyste¢ jako cztowieka natchnionego i niezwykle wrazliwego. Ktory

tworzy swoje dzieta w oparciu o wilasng koncepcje, nadajac pracom niepowtarzalny

charakter. Dzigki temu dzieta wybitnych i znanych artystow sg rozpoznawalne.




1.2. Zagadnienia handlu dzielami sztuki w literaturze

Przelomem w badaniach ekonomicznych nad rynkiem dziet sztuki byt artykut David'a
Throsby The Production and Consumption of the Arts: A View of Cultural Economics z
1994 roku. Jak twierdzi Gunter G. Schulze, ktory w 1999 roku opublikowat artykut
International Trade in Art, David Throsby zaniedbat w duzym stopniu teoretyczne
aspekty handlu. Dlatego tez Gunter Schulze w przeciwienstwie do niego, skonfrontowat
teorie handlu z rynkiem dziet sztuki, skupiajac si¢ na 3 gtéwnych problemach:

1. znaczenie teorii handlu jako wyjasnienie handlu dzietami sztuki,

2. czy unikalne dzieta takie jak, malarstwo, czy rzezba maja zupelnie inne wtasciwosci

niz powtarzalne dzieta sztuki - muzyka, ksigzka, oraz
3. czy handel unikalnymi dzielami sztuki jest regulowany innymi czynnikami

rynkowymi niz obrét dzietami powtarzalnymi.

Schulze twierdzil, ze unikalne dziela sztuki sa zdominowane przez handel migdzy
konsumentami, co sprawia, ze znacznie rozni si¢ od pozostatych rodzajéw handlu.
Zanim blizej zostang przedstawione badania dotyczace handlu dzietami sztuki oraz
znaczenie poszczeg6Olnych teorii handlu w sztuce, konieczne jest okreslenie, ktore
towary lub uslugi nalezy uzna¢ za dzieta sztuki w kontekscie handlu. Przyktadowo, czy
projektowanie sukni przez Calvin'a Klein'a jest dzielem sztuki, a zatem czy handel
sukniami powinien by¢ uznawany za handel dzietami sztuki. Sztuka przenika wszystkie
aspekty codziennego zycia, a tak szerokie pojecie nie jest przydatne, gdyz handel
sztukg oznaczatby wowczas handel wszystkimi dobrami. Dlatego, niezmiernie waznym
jest aby dokona¢ wyboru rodzajow dziet sztuki do analizy.

Wspolczesnie pojawiaja si¢ tylko nieliczne raporty i1 publikacje na temat rynku dziet
sztuki. Raportem, o ktérym warto wspomnie¢ jest corocznie publikowany przez
Artprice dokument pt. Art Market Trends, przedstawiajacy biezace trendy w §wiatowym
handlu dzielami sztuki. Artprice przygotowuje takze indeks cen dziet sztuki z
podziatem na ich typy i gatunki poczawszy od drugiej potowy 1990 roku.

Na zlecenie Ministerstwa Kultury i Dziedzictwa Narodowego powstal raport Rynek
dziet sztuki w Polsce. Aspekty prawno-ekonomiczne, autorstwa dr Joanny Biatynickiej-
Birula. Wérdéd czasopism mozna wyr6zni¢ magazyn Art&Business, prezentujacy
zarowno kalendarium aukcji, aktualne informacje z rynku, jak rowniez wolumen i ceny

aukcji dziet sztuki w Polsce. Portali internetowych o tematyce sztuki mozna znalez¢é



bardzo wiele. Niemniej jednak wsrdéd nich mozna wytonié, te ktore wyrdzniajg sig¢
sposrod innych pod wzgledem dostgpnych informacji ekonomicznych, sag to:
www.kongreskultury.pl - Narodowe Centrum Kultury, publikuje m.in. raport o stanie
rynku dziel sztuki w Polsce, www.rempex.com.pl - jeden z najwickszych domow
aukcyjnych w Polsce, przygotowuje informacje na temat aukcji dziet sztuki.
Sztuka sktada si¢ miedzy innymi z: literatury, muzyki, teatru, malarstwa, rzezby. Maja
one roézne cechy ekonomiczne, dzigki ktorym Schulze podzielit dzieta sztuki na 3
grupy:

1. sztuki sceniczne na zywo - np. koncerty, sztuki teatralne, operowe, balet

2. unikalne, nie powtarzalne - np. obrazy, rzezby

3. powtarzalne - np. literatura, filmy, muzyka

Powyzsze kategorie r6znig si¢ migdzy sobg technologia produkcji, trwatoscig produktu
koncowego oraz stopniem unikalnos$ci. Jak przyznaje autor, te rdznice powinny
wplynaé na ich struktur¢ handlu. W przypadku unikalnych dziet sztuki eksport jest
uzasadniony niedostgpnoscia substytutow na lokalnym rynku, zatem istnieje
zagraniczny popyt na te dobra. Inaczej jest w przypadku koncertow lub przedstawien
teatralnych, gdzie przyktadowo koncert Chopina moga gra¢ zaréwno krajowe, jak i
zagraniczne orkiestry. Popyt na koncert Chopina bedzie bardziej elastyczny cenowo, niz
przyktadowo popyt na koncert Rod'a Stewarta. Bowiem osoby lubigce
muzyke powazng i chcace uda¢ si¢ na koncert Chopina, odbywajacy si¢ regularnie i
grany przez wielu muzykow, beda stosunkowo bardziej podatni na zmiang ceny, niz
osoby chcace postlucha¢ glosu Rod'a Stewrt'a, ktorego koncerty cechuja
si¢ nieregularnoscig, wigkszym indywidualizmem ale réwniez moze na to wplywaé
fakt, Ze muzyk przestanie w przysztosci §piewac i zostang po nim wytacznie nagrania.

Dzieta sztuki takie jak: obrazy, rzezby i rysunki sg unikalne i wytrzymate, co czyni z
nich dobra kolekcjonerskie z bardzo silnym i rozwinietym rynkiem wtérnym. Te cechy
odrdzniaja unikalne dzieta sztuki od innych dobr na rynku. Wedlug Schulza, teoria
handlu wyjasnia, dlaczego dochodzi do wymiany handlowej pomigdzy producentami i
konsumentami w r6znych krajach, natomiast nie wyjasnia dlaczego dochodzi do obrotu
pomigdzy samymi konsumentami. W przypadku handlu unikalnymi dzietami sztuki, nie

mozna mowic¢ o korzysciach skali, gdyz produkcja wielu dziet jest czgsto niemozliwa

3Gunter G. Schulze, "International Trade in Art”, 1999.



do zrealizowania (w przeciwienstwie do chociazby latwego i1 stosunkowo taniego
nagrywania ptyt CD z muzyka).
Dzieta sztuki mozna skategoryzowaé na segmenty ze wzgledu na okres z jakiego

pochodza®, sa to:.

>

sztuka Dawnych Mistrzow

sztuka XIX Wieku

o
%

>

o
%

>

sztuka Nowoczesna

o
%

>

o
%

sztuka Powojenna

>

sztuka Wspotczesna

o
%

1.3. Znaczenie sztuki dla gospodarki

Wedtug National Governors Association® sztuka powigzana $cisle z kultura zapewnia
bezposrednie korzysci ekonomiczne i spoteczne dla gospodarki. Kultura i sztuka moga
tworzy¢ miejsca pracy, przycigga¢ inwestycje, generowa¢ przychody z podatkow jak
réwniez, stymulowaé lokalng gospodarke poprzez rozwdj turystyki i zakupy
konsumenckie. Zapewnia gospodarce rowniez szereg innych korzysci, takich jak
natchnienie pozostalych tworczych sektorow gospodarki oraz przygotowanie sity
roboczej do tworczego wykorzystania potencjatu, przede wszystkim wsrod sektorow
silnie skoncentrowanych na wiedzy. Ponadto raport wskazuje, iz sztuka jest istotnym
uzupetlieniem rozwoju spolecznego ze wzgledu na poprawe jakosci zycia,
wzbogacanie lokalnego uroku i czaru, co przyciaga turystow oraz specjalistow.

Na $wiecie w coraz wigkszym stopniu dostrzega si¢ znaczenie sztuki dla zdolno$ci
gospodarki do konkurowania na rynku mig¢dzynarodowym. Ministerstwo Kultury,
Mediow 1 Sportu w Wielkiej Brytanii przedstawia szereg czynnikéw podkreslajacych
zwigzek pomigdzy konkurencyjnoscig gospodarcza i kreatywnoscia, przyktadowo:

- przemyst tworczy® gra coraz wigksza role gospodarcza i spoleczna,

4 . . :
Podziat zostat zaczerpnigty ze strony Artprice.com

5 . . -
Raport"4rt and the Economy", John Thomasian, National Governors Association.

6Plrzemysl tworczy definiowany jest jako [ttum. z j. ang.] gafezie przemystu, ktore majq swoje Zrodto w
indywidualnej tworczosci, umiejetnosci i talencie, ktore majg potencjat tworzenia miejsc pracy i
dobrobytu poprzez wytwarzanie i wykorzystywanie wlasnosci intelektualnej. Na podstawie Creative
industries Mapping Document, Ministerstwo Kultury, Mediow i Sportu (DCMS) w Wielkiej Brytanii,
2001. Na przemyst tworczy sktadajg si¢ takie sektory jak: reklama, architektura, sztuka i antki, gry
komputerowe, rekodzieto, projektowanie, projektowanie mody, film, muzyka, przedstawienia
artystyczne, dzialalno$¢ wydawnicza, oprogramowanie, telewizja i radio.
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- na decyzje przedsigbiorstw o tym, gdzie ulokowaé firm¢ czgsto ma wplyw latwa
dostepnos¢ kreatywnej sity roboczej oraz jako$¢ zycia dostgpne dla pracownikow,

- sztuka 1 kultura moga odegra¢ znaczaca role w rozwoju spolecznym poprzez
tworzenie miejsc pracy, jak rowniez wspieranie Srodowiska i podnoszenie atrakcyjnos$ci
lokalnej, ktore przyciagaja utalentowanych pracownikow, oraz

- turystyka skoncentrowana wokot sztuki i kultury moze przyczyni¢ si¢ do regionalnego
1 lokalnego wzrostu gospodarczego poprzez zapewnienie zréoznicowanego i trwalego

sposobu na tworzenie miejsc pracy i zwigkszania dochodu mieszkancow.

1.4. Dziela sztuki jako Srodek tezauryzacji pieniadza i inwestycja

alternatywna

Celem tezauryzacji jest ochrona kapitalu przed utrata wartosci, ktéra moze by¢
spowodowana wskutek wojny, klesk zywiotowych - pozaru, powodzi lub z powodu
inflacji, przyczyniajacej si¢ do zmniejszenia sity nabywczej posiadanych pienigdzy. W
literaturze wskazuje si¢, ze jednym ze sposobow gromadzenia majatku i utrzymania
wartosci jest nabycie dziet sztuki. Poza dzietami sztuki, wyrdznia si¢ rowniez kruszce,
nieruchomosci, antyki i bizuteri¢ jako dobra spelniajagce warunki dobrego $rodka
tezauryzacji. Tezauryzacja prowadzi do wycofania wartosci z obiegu gospodarczego’.
Dlatego zjawisko tezauryzacji nasila si¢ w okresach niepokoju spotecznego,
wynikajacych np. z kryzysow gospodarczych, konfliktow zbrojnych lub przewidywania
wysokiej inflacji.

Niemniej jednak, badania przeprowadzone w latach 1981-2005° wskazuja na
pozytywna korelacje z rynkiem akcji, a negatywng korelacj¢ z rentowno$cig obligacji
rzadowych i cenami zlota. Dlatego tez watpliwe jest uznawanie dziel sztuki jako $rodka
tezauryzacji pienigdza (uzasadnione wydaje si¢ jedynie rozwazanie w kontek$cie
tezauryzacji wartosci réwniez tych niematerialnych lub w kontek$cie relatywnie
nizszych spadkéw w poréwnaniu do innych aktywow)’, gdyz w przypadku konfliktow
zbrojnych, czy tez klesk zywiotowych ceny akcji spadaja, a w raz z nimi ceny dziet

sztuki.

"David Begg w podreczniku Makroekonomia, s.219 pisze, ze ucieczka od pieniagdza prowadzi do
zatamania si¢ realnego popytu na gotowke, a szybszy wzrost cen niz nominalna ilo§¢ pieniadza zmniejsza
realng podaz pienigdza.

¥ Izabela Pruchnicka-Grabias Inwestycje alternatywne, CeDeWu, 2008, przypis 1, s.213
? Szerzej opisane i przeanalizowane w rozdziale III.
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Rysunek 1. Zmiana indeksu cen dziel sztuki w poréwnaniu do wybranych aktywow,

dane kwartalne'’.
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Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie danych z: www.moneycentral.msn.com, www.kitco.com,

www.artprice.com i www.standardandpoors.com

Bardziej trafne jest rozwazanie inwestowania wolnych srodkéw finansowych w dzieta
sztuki. Cho¢ sztuka jest obecna od wiekow, to o inwestowaniu w sztuke zaczeto moéwié
dopiero od poczatku XX wieku.
Nalezy wyrozni¢ trzy czynniki brane pod uwage w przypadku inwestowania w dzieta
sztuki, sg to:

- czynniki subiektywne (odnoszg si¢ do poczucia estetyki i pigkna),

- czynniki behawioralne (moda na dzieta sztuki z konkretnego okresu lub w

okreslonym stylu),

- czynniki rynkowe (koniunktura na rynku, podaz i popyt na prace danego artysty).
Aby z sukcesem inwestowaé w sztuke nalezy pamicta¢ o kazdym z powyzszych
czynnikow oraz nie klas¢ zbyt duzego nacisku na jeden z czynnikow, gdyz moze to

spowodowac nietrafno$¢ inwestycji. W przypadku gdy jakie§ dzielo na aukcji podoba

"%Indeks cen nieruchomosci w Stanach Zjednoczonych oparty jest na cenach nieruchomosei z 10
najwigkszych miast i ich przedmies$¢. Ceny zlota przedstawione sa wedlug notowan londynskiej gietdy w
dolarach amerykanskich. Dla 1 stycznia 2004 roku, przyjeta zostata wartos¢ 100 dla kazdego z aktywow.
Przyktadowo za kazde wydane 100 zt na zakup dziet sztuki na poczatku 2004 r., w styczniu 2011 r.
mozna byto uzyskaé 139 zt.
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si¢ inwestorowi, moze by¢ on sktonny zaptaci¢ wigcej niz wynosi wycena rynkowa
wyznaczona przez ekspertow. Jest to subiektywny czynnik i trudny do zweryfikowania,
dlatego jak pisze prof. Pawet Niedzidtka' inwestowanie w sztuke mozna nazwaé sztukg.
Inwestowanie, w duzej mierze opera si¢ rOwniez na analizie danych historycznych,
niestety bardzo trudno jest uzyska¢ wiarygodne informacje dotyczace stop zwrotu,
ptynnosci dziet sztuki, czy tez poziomu ryzyka zwigzanego z tego typu inwestycja. Brak
takich informacji w znaczny sposob ogranicza mozliwo$¢ analizy. Dziela sztuki
charakteryzuja si¢ zazwyczaj niska plynnoscig, a charakter inwestycji jest
dhugoterminowy.
Na rynku dziet sztuki mozna wyrdznié trzy typy nabywcow:

- handlarz/dealer (jego celem jest realizacja zysku w krotkim terminie)

- kolekcjoner (ma na celu pozyskanie dzieta do prywatnych zbioréw)

- inwestor (zakup z mys$lg realizacji zysku po dluzszym czasie, z oczekiwang stopa

Zwrotu)

Cho¢ kolekcjonerzy nabywaja dzieta aby powigksza¢ wiasng kolekcje, to z czasem
nabywaja cech charakterystycznych dla inwestora lub handlarza, poprzez wymiang
dziet na lepsze i bardziej cenne.

Historia profesjonalnego inwestowania w sztuk¢ zaczyna si¢ w roku 1904, gdy francuz
Andre Levela zatozyt fundusz inwestujacy w dzieta sztuki éwczesnych malarzy m.in.
Picassa. Po 10 latach aktywa zostaly wystawione na aukcje, na ktérej fundusz
zanotowat 4-krotny zysk z zainwestowanego kapitatu. Warto$¢ niektorych dziel wzrosta
nawet 10-krotnie. Jak pisze prof. Pawet Niedziotka, w latach 1965-1975 $rednia roczna
stopa wzrostu z inwestycji w dzieta sztuki wynosita okoto 18%. Brytyjski fundusz
emerytalny British Rail Pension Fund, ktéry w latach 1974-1990 zainwestowat 70 min
USD (3% portfolio inwestycji), osiagnat zysk w wysokosci 13,1% rocznie, inwestujac
w dziela sztuki. Fundusz zwigzat si¢ z domem aukcyjnym Sotheby’s, ktory w zamian za
sprzedaz dziet poprzez ich dom aukcyjny oferowal bezptatne doradztwo'’. Na rynku
sztuki istnieja mozliwosci osiggnigcia wysokiej stopy zwrotu poréwnywalnej z

inwestycjami na rynku akcji, przyktadowo roczna stopa zwrotu na nowojorskiej

"lzabela Pruchnicka-Grabias Inwestycje alternatywne, rozdzial Inwestycje w sztuke na Swiecie oraz
perspektywy rozwoju rynku sztuki w Polsce,CeDeWu, 2008 s.197
Izabela Pruchnicka-Grabias Inwestycje alternatywne, CeDeWu, 2008, przypis 3, s.213
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gietdzie papieréw wartosciowych NASDAQ w tych samych latach 1974-1990 wyniosta
8,4%".

1.5. Ryzyko zwigzane z zakupem dziel sztuki

W ciagu ostatniej dekady, podmioty gospodarcze coraz lepiej potrafig oceni¢ wartos¢ i
ryzyko zwigzane z rynkiem dziet sztuki. Rozwoj metod i praktyk finansowania nowych
technologii 1 innowacji, jak rdwniez wyspecjalizowanych ustug typu art banking w
znacznym stopniu przyczynily si¢ do przejrzysto$ci rynku i poznania potencjalnej
wartos$ci inwestycji w sztuke. W literaturze podkresla sig, Ze ocena ryzyka zwigzanego z
inwestycja w sztuke jest obecnie obliczalna i mozliwe jest zarzadzanie tym ryzykiem.
Szczegolne cechy rynku sztuki czynig go jednym z najtrudniejszych obszarow
inwestowania, oferujac jednoczesnie szerokie mozliwosci dziatania.
Wsrod wyraznych cech rynku dziet sztuki wyréznia sig'™:

- trudna w ocenie wielko$¢ popytu,

- zmiany mody,

- niekonczaca si¢ réoznorodnos¢,

- asymetri¢ informacji,

- trwatos¢ prac,

- nieprzejrzyste transakcje,

- niska plynno$¢ dobr,

- skomplikowana identyfikacja prac,

- koszty transakc;ji,

- nieregulowany rynek,

- wzrost wartosci.

Powyzsze cechy moga postuzy¢ do okreslenia stopnia ryzyka zwigzanego z zakupem
dziet sztuki. Nalezy pami¢taé, ze kazdy wspomniany element brany pod uwage przy
inwestycji dtugoterminowej jest zmienny. Wprowadzony przez Chiny w 2009 roku,
nowy model sprzedazy dziet sztuki, poprzez sprzedaz udziatéw portfolio prac artysty

moze wplynaé na poszerzenie potencjalnej grupy kupujacych, co z kolei moze

BObliczenia wiasne na podstawie danych uzyskanych ze strony internetowej z dnia 12.05.2011,
http://moneycentral.msn.com

14Wedlug publikacji dr Poul Beaulieu, Art Investment Founds and Financial centres: Opportunities for
development, Deloitte, 2008
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doprowadzi¢ do zwigkszenia ptynnosci rynku'’. Upowszechnienie si¢ tego modelu
sprzedazy dziet sztuki powinno doprowadzi¢ do zmniejszenia ryzyka zwigzanego z
niska ptynnoscig i zwigkszy¢ popyt. Im wyzej jest ocenione ryzyko zwigzane z
zakupem danej pracy, tym wyzsza premi¢ za to ryzyko inwestor bgdzie mogt osiggnac
w momencie sprzedazy. Dlatego, ocena ryzyka ma istotny wptyw na ksztattowanie si¢
cen dziet sztuki, ktére charakteryzuja si¢ stosunkowo wysokim poziomem ryzyka.
Wedtug raportu Art Markets Trends, o warto$ci dziel sztuki decyduje stawa artysty, a
inwestowanie w mato znanych lub nawet nieznanych artystow jest bardziej ryzykowne
niz inwestowanie w dziela sztuki artystow z ugruntowang pozycja na rynku sztuki.
Wojciech Fibak w jednym z wywiadow radzi poczatkujacym kolekcjonerom, aby
kupowali prace artystow w miejscach, ktore profesjonalnie zajmujg si¢ sprzedaza m.in
w galeriach, domach aukcyjnych, czy u renomowanych kolekcjonerow'®. Jednoczesnie
zaznacza, ze ma to dwa pozytywne aspekty: przede wszystkim ogranicza ryzyko kupna
pracy nic nie wartej (ryzyko zwigzane ze skomplikowang identyfikacja prac), po drugie
kupujac u artysty mozna zaplaci¢ wigcej, gdyz artySci niechetnie pozbywaja si¢
wilasnych prac. Profesjonalnym doradca moga by¢ banki $wiadczace ushugi

konsultingowe w zakresie art bankingu.

1.6. Spekulacja na rynku

Podobnie jak na rynkach finansowych réwniez na rynku dziel sztuki obecne s3
transakcje spekulacyjne, nie majace zwiazku z realng potrzeba posiadania dziela sztuki.
Celem takich dziatan jest zakup dobra, jakim sg prace artystow i ich szybka sprzedaz
aby ostatecznie osiggna¢ jak najwyzsze zyski. Dzialania spekulacyjne polegaja nie na
kupowaniu dzieta ze wzgledu na jego rzeczywista warto$¢, ale na podstawie potencjatu
ceny uzyskanej przy jego sprzedazy. Nieracjonalny entuzjazm wielu inwestorow, co do
dalszego wzrostu cen, moze doprowadzi¢ do banki spekulacyjnej. W efekcie na rynkach
finansowych gdy banka w koncu peka, ceny spadaja, czgsto nawet szybciej niz rosty.
Dzieje si¢ tak, gdyz wigkszo$¢ inwestorow decyduje si¢ na szybka sprzedaz
instrumentdw finansowych, az do momentu, w ktérym zaczng ponownie wierzy¢, ze

ceny beda rosty. Sztuka najmniej narazong na spekulacje jest segment dziet Dawnych

15Szerzej opisane w rozdziale 2.2. Trendy na rynku.

16Wywiad z Wojciechem Fibakiem, Jak i co kolekcjonowaé - ekskluzywny wywiad, dostgpny na stronie
internetowej http://luxclub.pl/kat,1016267,wid,10521906,wiadomosc.html? ticrsn=3&ticaid=6c6d6 w
dniu 04 czerwca 2011 r.
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Mistrzow, ktory przy spadkach cen na rynku sztuki chroni si¢ poprzez zmniejszenie
podazy i wycofanie ich z rynku. Natomiast najbardziej narazone na spekulacje sg dzieta
sztuki Wspotczesnej, ktora charakteryzuje si¢ duza réznorodnoscia i stosunkowo tatwiej

inwestorzy moga stara¢ si¢ wykreowac warto$¢ dziel mniej znanego artysty.

1.7. Art banking i fundusze inwestycyjne

Ewolucja i1 dojrzewanie rynku za sprawg dostgpnych baz danych, indeksow, praktyk
finansowych, czy tez wiedzy dotyczacej zapotrzebowania na ustugi odnoszace si¢ do
rynku sztuki przyczynia si¢ do rozwoju wielu specjalistycznych ustug finansowych i
strukturyzowanych instrumentéw finansowych opartych na sztuce.
Do specjalistycznych ustug finansowych zalicza si¢ ustugi konsultingowe w zakresie art
bankingu, ktorych celem jest zarzadzanie i budowa kolekcji dziet oraz §wiadczenie
ustug kredytowych. Mozna wyr6zni¢ kilka bankéw oferujacych ustugi typu art banking,
sa to m.in.: ING Art Advisory, UniCredit for Art, OTP Bank, Societe Generale Art
Advisory. W 2009 roku zostal zamknigty dzial art banking'u banku UBS, ktory byt
jednym z najwiekszych na $wiecie inwestoréw na rynku sztuki - kolekcja banku
zawiera ponad 900 wysokiej klasy prac'’. Kluczowa role w dziatalnosci finansowej o
wymiarze ogolnoswiatowym w obszarze sztuki, maja miasta, ktore grupuja
doswiadczenie niezbedne na obu rynkach: finansowym i sztuki. Wérod takich miast
znajduja si¢ Nowy Jork, Londyn, Berlin, Paryz, Tokio, Genewa, Hong Kong, Mediolan,
Pekin i Szanghaj. Przyktadem innych miast, ktore w nieco mniejszym stopniu
odgrywaja role w obrocie dzietami sztuki, to Dubaj, Los Angeles, Miami, Bombaj oraz
Sydney'®. Inwestycje w sztuke wymagaja szerokiego spektrum dzialan takich, jak:

- szacowanie wartosci dziet,

- doradztwo w zarzadzaniu kolekcja,

- ubezpieczenie prac,

- przechowywanie i1 konserwacja,

- finansowanie,

- licytacje,

"Izabela Pruchnicka-Grabias Inwestycje alternatywne, rozdzial Inwestycje w sztuke na swiecie oraz
perspektywy rozwoju rynku sztuki w Polsce,CeDeWu, 2008, przypis 10. s. 213, przypis na podstawie
artykutu M. Branickiej UBS inwestuje w sztuke, Parkiet z dnia 05 maja 2007 r. Kolekcj¢ banku UBS
mozna ogladac na stronie internetowej banku.

"Na podstawie publikacji dr Poul Beaulieu, Art Investment Founds and Financial centres: Opportunities
for development, Deloitte, 2008.
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- ushugi prawne.

W ostatnich latach coraz wigcej podmiotdow wykorzystuje wiedz¢ 1 zdobyte
doswiadczenia w dziedzinie finansow 1 sztuki by zaktada¢ fundusze inwestycyjne
dziatajace na rynku dziet sztuki, przykladowo Fine Art Wealth Management i
Artemundi Global Fund. Miedzy innymi, w Londynie powstal Prime Art Funds',
fundusz inwestujacy wytacznie w dzieta mtodych artystéw z niewielkim badz zadnym
doswiadczeniem na rynku mig¢dzynarodowym. Fundusz omija dzialanie na rynku
aukcji, w ten sposOb ogranicza zagrozenie zwigzane z kontrola domoéw aukcyjnych nad
dostosowywaniem cen na pierwszym etapie kariery artystycznej. Jednoczesnie $cisle
wspoltpracuje z wybranymi galeriami, artystami i kolekcjonerami. Istotny wydaje
si¢ fakt, ze fundusz kupuje 1 sprzedaje dziela wylacznie przez wybrane galerie,
utrzymujac w ten sposob znacznag cze$é zbiorow artysty poza rynkiem wtornym®.
Stosunkowo niedawny rozwdj systemu finansowego opartego na sztuce, gtownie
poprzez wydzielanie obszaréw art banking'u w strukturach bankow oraz tworzenie
funduszy inwestycyjnych oznacza, ze wymiana aktywow jakimi sg dzieta sztuki stata
si¢ cze$cig nowego etapu rozwoju tego rynku. Pojawienie si¢ funduszy inwestycyjnych
ukierunkowanych na rynek sztuki poszerzylo bogactwo mozliwosci zarzadzania
dostepnym kapitatem finansowym, co sprzyja bardziej skutecznym i efektywnym

inwestycjom, gldwnie ze wzgledu na ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza.

ngaloZony przez Prime Art Management Ltd.

20Rynek wtorny oznacza sprzedaz prac poza emitentem, w tym przypadku funduszem promujacym prace

artysty. Przeciwienstwem rynku wtornego jest rynek pierwotny. Na podstawie definicji stownika
www.investorwords.com.
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1.8. Aspekty prawne

1.8.1. Udzial w licytacjach

Licytacje na rynku sztuki moga przebiega¢ tradycyjnie w domach aukcyjnych w postaci
aukcji internetowych lub telefonicznie. W ostatnich latach dynamicznie rozwija si¢
rynek aukcji internetowych. Dokonywanie zakupdéw poprzez portale aukcyjne
przyktadowo eBay, Amazon, czy Allegro’', charakteryzuje si¢ wyzszym ryzykiem
(mozliwos$¢ stania si¢ ofiarg oszustw) niz licytacje podczas aukcji internetowych
organizowanych w domach aukcyjnych, np. Sotheby’s i Christie's. Domy aukcyjne
umozliwiaja réwniez licytacje telefoniczne, podczas ktorych inwestor kontaktuje si¢ z

. . . . .02 . , ..
pracownikiem domu aukcyjnego w trakcie trwania aukcji™, jak rowniez poprzez

zlecenia stale, kiedy to pracownik domu aukcyjnego licytuje do z goéry okreslonej

kwoty dla wybranego dzieta sztuki.

Wyrdznia sie 6 form w jakich przeprowadza si¢ aukcje™:

- tradycyjna aukcja mlotkowa - w przypadku braku zlecen kupna na poziomie ceny
wywolawcze] z mozliwo$cig licytacji w dol. Aukcjoner stopniowo obniza ceng
maksymalnie o 25%-30% ponizej ceny wywotawczej. Ewentualna uzyskana cena
ma charakter warunkowy, bowiem musi by¢ zaakceptowana przez sprzedajacego,

- tradycyjna aukcja mlotkowa bez mozliwosci licytacji w dot,

- mieszana formula tradycyjnej aukcji miotkowej — czg¢§¢ prac posiada ceng
rezerwowg (nieznana kupujacym), co umozliwia licytacje w dot,

- internetowa aukcja na zasadach aukcji mtotkowej z mozliwoscig licytacji w dot —
domy aukcyjne udostepniaja katalog w formie on-line, w tym przypadku mozliwa
jest, takze licytacja telefoniczna

- internetowa aukcja na zasadach aukcji mlotkowej - bez mozliwosci licytacji w dot,

moze by¢ kilkudniowa lub ze zmiennym czasem zakonczenia, np. 3 dni po ztoZeniu

zlecenia z najwyzszg oferta,

*portal aukcyjny, dobrze rozwiniety na rynku polskim. W swojej ofercie, na dzien 05 czerwca 2011 r.
posiadat 9345 aukcji dotyczacych malarstwa, 659 - rysunku, 442 - rzezby, 233 - szkta i ceramiki, 279 -
grafiki.

*2Obraz Pabla Picassa La Lecture zostat sprzedany za 40,7 mln USD (szacowana warto§¢ wynosita 18,57
- 27,85 mln USD) dnia 08 lutego 2011. Nabywca kupit dzieto przez telefon podczas aukcji organizowane;j

przez Sotheby’s. Zrodto: http:/luxclub.pl/kat,1016267,wid,13116881,wiadomosc.html
“Na podstawie ksiazki Izabeli Pruchnickiej-Grabias Inwestycje alternatywne, rozdziat prof. Pawel

Niedzotka Inwestycje w sztuke na swiecie oraz perspektywy rozwoju rynku sztuki w Polsce,CeDeWu,
2008.
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- aukcja w systemie Vickrey - dom aukcyjny podaje szacowana wartos¢ dzietl, a
oferty kupna zbierane s3 w zalakowanych kopertach. Kupujacy oferujacy najwyzsza
cene, kupuje prace po cenie zaoferowanej przez druga osobe z najwyzsza oferta,

jesli nie jest ona nizsza od ceny sugerowanej przez dom aukcyjny.

Ponizsza lista przedstawia podstawowe zasady uczestniczenia w licytacjach domow

aukcyjnych®*:
- uczestniczy¢ w aukcjach mozna: bezposrednio, poprzez zlecenie telefoniczne,
zlecenie state albo za posrednictwem portalu internetowego,
- warunkiem udzialu jest wptata zwrotnego wadium (w zalezno$ci od domu
aukcyjnego 500-1000 zt lub 10% wartosci dzieta, ktore kupujacy zamierza naby¢),
- w przypadku wygrania aukcji wadium jest przekazywane na poczet zadatku, a
nabywca zobowiazuje si¢ do zaplaty catosci wylicytowanej kwoty w przeciggu 3-10
dni,
- jesli wylicytowana kwota jest ponizej ceny wywolawcze] (cena warunkowa), to
inwestor informowany jest o decyzji sprzedajacego do maksymalnie 5 dni po
zakonczeniu aukcji. W zaleznosci od decyzji, wadium jest zwracane badz
wpisywane na poczet zadatku,
- kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia oplaty organizacyjnej, ktdéra wynosi od
10% do 15% wylicytowanej kwoty,
- sprzedajacy uiszcza prowizj¢ w wysokosci od 20% - 30% ceny dzieta, ktore
zostanie sprzedane,
- podwyzszanie ceny (tzw. postapienie) nie przekracza 10% aktualnej ceny,
- dom aukcyjny gwarantuje autentycznos$¢ dziel, natomiast jesli kupujacy potwierdzi
ekspertyzami, ze opis dziela nie byt zgodny ze stanem faktycznym, to moze zwrdcié
obiekt w ciggu 10-14 dni od daty aukcji,
- w przypadku Polski muzea posiadaja prawo do pierwokupu po wylicytowanej

cenie, bezposrednio na aukcjach.

1.8.2. Prawa majatkowe

Prawo zwigzane z rynkiem sztuki odnosi si¢ do dziet sztuki, sztuki scenicznej i innych

form artystycznego wyrazu, a zakres zagadnien obejmuje ochron¢ wlasnos$ci

24Informacje zebrane na podstawie regulaminéw doméw aukcyjnych Rempex i Ostoya.

19



intelektualnej, wywozu dziet, wynajmowania, czy ustalanie praw wtasnos$ci szczegolnie
po tym jak w czasie IT Wojny Swiatowej dzieta byty zajmowane lub wywozone.

Artysta tworzac dzielo sztuki nabywa pewne ograniczone wylgczne prawa™ do
wykorzystywania swoich dziel (nie potrzebna jest rejestracja dzieta). Ma prawo do
okreslenia warunkow, na jakich dzielo moze by¢ wykorzystywane: moze zazadac oplaty
za korzystanie z dzieta, czy tez okresli¢ w jaki sposob i na jakich warunkach bedzie
jego dzieto uzytkowane.

Jednym z wazniejszych aspektow prawa sztuki jest prawo wilasnos$ci intelektualne;j,
decyduje ono o tym, kto jest wlascicielem prawa do uzywania, wystawy i reprodukcji
dzieta. Prawo wlasnosci intelektualnej jest szczegdlnie wazne z punktu widzenia
artystow przygotowujacych si¢ do sprzedazy dziel lub praw, poniewaz musza upewnic
si¢, ze ich interesy sa chronione. Przyktadowo galerie moga przedstawi¢ do podpisania
artystom umowe, ktora daje im prawo do powielania pracy bez koniecznos$ci
ponoszenia optat licencyjnych, bytoby to niekorzystne dla artysty. Z posiadania dziet
sztuki mogg rodzi¢ si¢ inne sporne sytuacje. Wtasnos¢ dziet sztuki moze by¢ zaskarzana
z roznych powodow, np. kradziezy lub napadu. Zdarza si¢, ze takie sprawy wigza si¢ z
prawem mi¢dzynarodowym i dyplomacja, gdy przyktadowo Muzeum Narodowe
wzywa posiadacza pracy do zwrotu dzieta, ktore niegdy$ nalezato do wtasnych zbiorow.
Ponadto, kwestie prawne moga dotyczy¢ cenzury dziet sztuki. Galerie wycofujac
kontrowersyjne dzieta sztuki z wystaw lub zmieniajac je w jaki§ sposob, moga
ryzykowaé pogwatcenie praw artysty.

Komisja Europejska w odpowiedzi na nasilanie si¢ tamania praw wlasnos$ci
intelektualnej, proponuje wprowadzenie zmian w systemie prawnym’’. Maja one
mi¢dzy innymi utatwi¢ dostgp do prac chronionych prawem autorskim, szczegdlnie
tych zaliczanych do europejskiego dziedzictwa kulturowego. Gotowe wnioski

legislacyjne maja pojawi¢ si¢ do 2014 roku®’.

2 7rodlo: Artykut Prawa wlasnosci intelektualnej i prawa autorskie - Podrecznik,

http://ec.europa.eu/information_society/eyouguide/fiches/glossary_ipr/index_pl.htm
Szerzej opisane na stronie Komisji Europejskie;j:

http://ec.europa.eu/internal_market/copyright/docs/ipr_strategy/COM_2011 287 en.pdf

*"Na podstawie artykutu Strategia ochrony praw wlasnosci intelektualnej, z dnia 24 maja 2011 r. Artykut
dostepny na stronie internetowej Komisji Europejskiej http://ec.europa.cu
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Rysunek 2. Marcontonio Raimondi, The Judgement
of Paris, 1515 r.

Rysunek 4. Pablo Picasso, Le

déjeuner sur l'herbe, 1960 r.

Najdtuzej 1 najbardziej znaczacym obrazem sekwencyjnie kopiowanym w sztuce
zachodniej jest przyktad obrazu Rafael'a Santi - Judgment of Paris, z 1515 roku. Obraz
Rafael'a zostal zagubiony ale jego pracownik Marcantonio Raimondi wykonat kopie
jego obrazu, ktéra przetrwala. Kopia okazata si¢ tak dobra, ze kilka lat po jej
wykonaniu, zapotrzebowanie na wigcej kopii byto tak duze, ze Marco Dante da
Ravenna stworzyt doktadnie odwzorowang kopi¢ obrazu Raimondi'sa. Trzy wieki
p6zniej Manet uzyt czesci oryginalnego obrazu Rafael'a/Raimondi'sa jako podstawe
swojej pracy zatytutowanej Le Déjeuner Sur L'Herbe. Manet wykorzystatl grupke trzech
0s6b z dolnego, prawego rogu obrazu, odziat postacie i dodat nagie kobiety. Prawie 100
lat pozniej Pablo Picasso, parafrazujagc prace Manet'a stworzyt seri¢ obrazéw
malarskich, rysunkow, rzezb w latach 1959-1961.

Przyktadem sporéw z ostatnich lat moze by¢ sprawa Rogers przeciwko Koons'owi
(1992 r.). Artysta Jeff Koons stworzyt rzezbe String of Puppies bazujaca na fotografii
chronionej prawem autorskim. Amerykanski sad orzekt, ze nie byto wyraznej potrzeby

nasladowania fotografii aby stworzy¢ parodi¢. Koons przegral sprawe i
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zostat zobowigzany do zaptaty odszkodowania na rzecz Rogers'a i dostarczenie mu

czwartej rzezby, ktora posiadat Koons™.

Rysunek 5. Rogers, Puppies, 1980r.

1.8.3. Wywoz i wypozyczanie dziel sztuki

Rysunek 6. Jeff Kons, String of Puppies,
1998r.

Na niektore dzieta sztuki potrzebne jest zezwolenie aby mozna je wywiez¢ z kraju. W
ponizszej tabeli zostaly porownane przepisy dotyczace wywozu dziet sztuki z Polski,
Wielkiej Brytanii i Unii Europejskiej. Zestawienie prezentuje w jakich przypadkach

niezbedne jest uzyskanie zezwolenia wywozu dzieta.

Tabela 4. Warunki ubiegania si¢ o zezwolenie na wywoz dziel sztuki na przykladzie Polski, Wielkiej

Brytanii i Unii Europejskiej.

Kategoria obiektow Wywoz z Polski Wywoz z Wielkiej Wywoz poza Unie¢
Lp. Brytanii Europejska*

1 Obrazy wykonane na wiek wigeej niz 50 lati | wiek wigeej niz 50 lat | wiek wigcej niz 50 lat i

dowolnym materiale z warto$¢ jest i wartos¢ jest wyzsza warto$¢ jest wyzsza niz
akwareli, gwaszy i pasteli wyzsza niz 16 000 zt niz £65 000 £24 320

2 Mozaiki, wykonane wiek wigeej niz 50 lati | wiek wigcej niz 50 lat | wiek wigcej niz 50 lat i

dowolnag technika i na wartosc¢ jest i warto$¢ jest wyzsza warto$¢ jest wyzsza niz
dowolnym materiale wyzsza niz 12 000 zt niz £65 000 £12 160

3 Wykonane dowolng wiek wigcej niz 50 lat i - wiek wiecej niz 50 lat i

technikg i na dowolnym wartos$¢ jest warto$¢ jest wyzsza niz
materiale dzieta wyzsza niz 40 000 zt £121 590

28Na podstawieinformacji z: http://en.wikipedia.org/wiki/Rogers_v. Koons oraz

http://www.law.harvard.edu/faculty/martin/art_law/image rights.htm

22



malarstwa, niecobjete

kategoriami z pkt. 11 2.

4 Obrazy malarskie wiek wigeej niz 50 lati | Wiek wigcej niz 50 lat | wiek wigcej niz 50 lat i
wykonane technikg wartosc¢ jest i warto$¢ jest wyzsza warto$¢ jest wyzsza niz
olejng lub malarstwo wyzsza niz 40 000 zt niz £180 000 £121 590
temperowe
5 oryginalnych dziet grafiki | wiek wigcej niz 50 lati | wiek wigeej niz 50 lat | wiek wigeej niz 50 lat i
i oryginalnych plakatow warto$¢ jest i wartos¢ jest wyzsza warto$¢ jest wyzsza niz
wyzsza niz 16 000 zt niz £65 000 £12 160
6 Oryginalne rzezby, wiek wigeej niz 50 lati | wiek wigcej niz 50 lat | wiek wigcej niz 50 lat i
posagi i ich kopie wartosc¢ jest i warto$¢ jest wyzsza warto$¢ jest wyzsza niz
wykonane tg sama wyzsza niz 20 000 zt niz £65 000 £40 530
technika co oryginat
7 fotografie wiek wigcej niz 50 lati | wiek wigcej niz 50 lat | wiek wigcej niz 50 lat i
wartos$c¢ jest i wart(.).s' ¢ jest wyzsza warto$¢ jest wyzsza niz
niz £10 000
wyzsza niz 6 000 zt £12 160
8 filmy wiek wigeej niz 50 lati | wiek wigeej niz 50 lat | wiek wigcej niz 50 lat i
wartosc¢ jest i warto$¢ jest wyzsza warto$¢ jest wyzsza niz
wyzsza niz 6 000 zt niz £65 000 £12 160
9 Rekopisy wiek wigeej niz 50 lati | wiek wigcej niz 50 lat, | wiek wigcej niz 50 lat i
warto$¢ jest niezaleznie od ceny zawsze niezaleznie od
wyzsza niz 4 000 zt ceny
10 Ksiazki wiek wigcej niz 100 lat i | wiek wigcej niz 50 lat | wiek wigcej niz 100 lat i
wartosc¢ jest i warto$¢ jest wyzsza warto$¢ jest wyzsza niz
wyzsza niz 6 000 zt niz £65 000 £40 530
1 Mapy drukowane i wiek wigcej niz 150 lati | wiek wigcej niz 50 lat | wiek wigcej niz 200 lat i
partytury warto$¢ jest i wartos¢ jest wyzsza warto$¢ jest wyzsza niz

wyzsza niz 6 000 zt

niz £65 000

£12 160

Zrédto: Ustawa z dnia 23 lipca 2003 1. o ochronie zabytkéw i opieki nad zabytkami® oraz strona

internetowa Cultural Property Advice, http://www.culturalpropertyadvice.gov.uk

*Wywoz poza Unie Europejskq dotyczy wywozu dziet sztuki z Wielkiej Brytanii.

29Opracowana przez Kancelari¢ Sejmu na podstawie: Dz. U. z 2003 r. Nr 162, poz.1568, z 2004 r. Nr 96,
p0z.959, Nr 238, p0z.2390, z 2006 r. Nr 50, poz.362, Nr 126, poz.875, z 2007 r. Nr 192, poz.1394, z 2009
r. Nr 31, poz.206, Nr 97, poz.804, z 2010 r. Nr 75, poz.474, Nr 130, poz. 871.
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Zabytki o ktorych mowa jest w punkcie 1 i 3, moga otrzyma¢ tymczasowg zgod¢ na
wywoz za granicg pod warunkiem, ze dzieto nie ulegnie zniszczeniu lub uszkodzeniu
oraz zostanie przywiezione z powrotem do kraju. Z regulacji obowigzujacych w
Wielkiej Brytanii, mozna przypuszczaé, ze bardziej chronione sg tam r¢kopisy niz w
Polsce, bowiem niezaleznie czy ich warto$¢ jest niska czy wysoka, zawsze niezbe¢dne
jest uzyskanie pozwolenia na wywiezienie ich z kraju - w Polsce ich warto$¢ musi
przekracza¢ 4 000 zt. Odwrotna sytuacja odnosi si¢ do dziel sztuki takich, jak: obrazy
malarskie, fotografie i rzezby, gdzie w Polsce o pozwolenie nalezy ubiegaé si¢ przy
checi wywozu dziet o stosunkowo nizszej warto$ci niz w Wielkiej Brytanii’’. Natomiast
wywoz z Wielkiej Brytanii poza Uni¢ Europejska charakteryzuje si¢ w wigkszos$ci
przypadkoéw nizszymi progami cen dziel sztuki niz do panstw cztonkowskich UE, lecz
wyzszymi niz w Polsce®'.

Wywodz prac artystow wigze si¢ rowniez z wypozyczaniem ich na wystawy zagraniczne.
Nieuzyskanie zezwolenia od konserwatora zabytkdw na przewiezienie dzieta za granice
moze wplywac zardwno na rozpoznawalno$¢ dzieta na rynku migdzynarodowym jak
réwniez ogranicza obrdt tym dzielem na $wiatowym rynku. Przykladem takiego
problemu jest obraz Leonarda da Vinci Dama z gronostajem, ktory znajduje si¢ na
Zamku Krolewskim w Warszawie 1 miat wiele probleméw z uzyskaniem pozwolenia na
wypozyczenie na berlinskg wystawe portretu renesansowego rozpoczynajaca si¢ w
sierpniu 2011r. Pomimo, Zze wtasciciel dzieta Fundacja Ksigzat Czartoryskich posiadata
zezwolenie na wypozyczenie dzieta na wystawe w Londynie odbywajaca si¢ od
listopada 2011 do lutego 2012 roku’>.

W Japonii ze wzgledu na kleski zywiolowe, ktore nawiedzity ja na poczatku 2011 roku,
wlaczajac réwniez uszkodzenie reaktora atomowego w elektrowni, zamknigto wiele
muzeow. Wiele ekspozycji w tym z Moskwy (Muzeum Puszkina) i Bolonii (Muzeum
Giorgio Morandiego) zostalo odwotanych lub cofni¢to zgody na wypozyczenie i

wywiezienie dziet do Japonii. Wedlug portalu ArtBiznes.pl®”, Francja zabronita

30Przyk%adowo réznica w wysokosci ceny, od ktorej nalezy ubiegac si¢ o pozwolenie wywozu obrazoéw
malarskich wykonanych technika olejna wynosi ponad 760 000 zt. wedtug kursu sredniego NBP z dnia
06 czerwca 2011 r (1GBP = 4,4451PLN).

31Wiqcej na temat przepiséw dotyczacych wywozu dziet sztuki z Unii Europejskiej mozna znalezé w
dokumentach takich jak: rozporzadzenie Komisji (WE) NR 656/2004 z dnia 7 kwietnia 2004 r.,
dyrektywaRady 94/5/WE z dnia 14 lutego 1994 r.

*Na podstawie artykutu Czy Dama z gronostajem wréci do Krakowa?, artykut dostgpny na stronie
internetowe;j http://luxclub.pl/kat,1016267,wid,13271261,wiadomosc.html dnia 07 czerwca 2011 r.

P Wrascicielem portalu poswigconego sztuce jest renomowany dom aukcyjny Rempex Sp. z o0.0.
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eksportu dziet sztuki do Japonii. Powodem wycofywania si¢ z wystaw i wypozyczania
dziet sa przerwy w dostawach pradu do muzedéw i galerii w Japonii, powodujace
przerwy w dzialaniu urzadzen klimatyzacyjnych, co stwarza zagrozenie dla dziet sztuki
i naraza je na zmiany temperatury i wilgotnogci’*.

Przykladem ograniczania obrotu dzietami sztuki na migdzynarodowym rynku jest
sprawa 7/68 Komisja vs. Wlochy. W koncéwce lat 60-tych Komisja Europejska
wszczeta sprawe przeciwko rzadowi wloskiemu, ktéry nie wywigzywal si¢ ze
zobowigzan 1 naruszyt Traktat o Unii Celnej. Sprawa dotyczyla wprowadzenia
specjalnych optat migdzy innymi na wywoéz dziet sztuki z Wtoch. Komisja uznata, ze
oplaty stanowia $rodek o skutku podobnym do cel, a tym samym ograniczony zostat
eksport tych dobr. Rzad wloski prébowal przekona¢ Komisje, ze celem optat jest
ochrona dobr kultury, a nie dodatkowy dochdod do budzetu panstwa. Niemniej jednak
uznano, ze wprowadzenie przez Wlochow dodatkowych optat powodowato wytacznie
wpltywy do panstwa, a nie ochron¢ dziedzictwa narodowego, gdyz dzieta sztuki mozna

bylo wywozi¢, cho¢ wigzato si¢ to z wigkszymi kosztami.

*Na podstawie artykutu Sztuka ucieka z Japonii, artykut dostgpny na stronie internetowe;j
http://www.artbiznes.pl/jsp/artbiznes/artykuly.jsp;jsessionid=4E188B67AE9BF786AE9132CC2904E09B
?Typ=detal&ld=1&IdArtykulu=3243,%20dostepny%20na%:20stronie%20w%20dzniu%20%2004.06.201
1. dnia 07 czerwca 2011 r.

25



I1. Rynek dziel sztuki

2.1. Obecny rozklad sil na rynku sztuki

Swiatowym liderem w sprzedazy dziet sztuki w 2010 roku byty Chiny, ktére w
przeciagu 3 lat zdotaly przesunaé si¢ z trzeciej pozycji na pierwsza>>. W 2007 roku
catkowity doch6éd Chin uzyskany z tytutlu sprzedazy dzietl sztuki wzrést o 78% w
stosunku do 2006 roku, co spowodowato wzrost udzialu Chin w $§wiatowym rynku do
7,3%. Gwattowny wzrost sprzedazy w Chinach spowodowal zepchnigcie Francji na
czwartg pozycje, ktorej udziat siegat 6,4%. W tym okresie liderami w obrocie dzietami
sztuki byly Stany Zjednoczone z 41,7% udzialem w rynku oraz Wielka Brytania z
29,7%. Chiny swoja trzecia pozycj¢ na rynku utrzymywaly do konca 2009 roku.
Wejscie Chin na pozycje¢ lidera w 2010 roku, -ma znaczenie historyczne i spowodowato
wstrzqs Swiatowym rynkiem dziel sztuki podkrela Thierry Ehrmann®. Bowiem od lat
50-tych XX wieku wielkimi graczami na rynku byly Stany Zjednoczone i Wielka
Brytania.

Rysunek 7. Udzial poszczegdélnych panstw w Swiatowym rynku dziel sztuki w roku

2010, wedlug przychodéw ze sprzedazy.
Austria Szwecja Pozostale

Szwajcaria 0,9% 0,7% L 5,1%
1,3% "

Japonia
0.7%
Wlochy
1,5%
Niemcy
1,9%
Francja
5.1%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z raportu Art Market Trends 2010.

35Informacje uzyskane na podstawie raportow firmy Artprice, Art Market Trends 2010 oraz
weczesniejszych. Analizie poddano5,4 min dziet sztuki tj.: malarstwo, grafika, rzezba, fotografia i
rysunek, sprzedawane przez 3600 domy aukcyjne na catym $wiecie.

%% Raport Art Market Trends 2010
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Ostatnie lata byly bogate w wydarzenia, poczawszy od wysokiego wzrostu cen w latach
2003-2008 oraz ostrego zalamania si¢ rynku od pazdziernika 2008 do potowy 2009
roku, a nastgpnie gwaltowny wzrost, ktory podnidst ceny na poziom z 2006 roku. W
ostatniej dekadzie obserwuje si¢ znaczace przys$pieszenie rynku oraz istotne zmiany
dotyczace przesunigcia biegunu handlu w kierunku Azji. Jak mozna przeczyta¢ w
raporcie, po poprzednim krachu na rynku sztuki w 1991 roku, powrdt do cen sprzed

kryzysu trwat kilka lat, tym razem trwato to tylko 18 miesigcy.

Rysunek 8. Ksztaltowanie si¢ cen dziel sztuki w okresie 07.1990-01.2011.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z Artprice.com

2.2. Trendy na rynku

W ciagu ostatniego dziesig¢ciolecia na rynku pojawily si¢ dwie silne tendencje. Po
pierwsze mozna byto zaobserwowa¢ zmiang w strukturze handlu sztuka. Wskazuje sig,
7ze na przeksztalcenie struktury handlu miat wplyw rozwoéj Internetu, a Scislej
przyspieszenie sprzedazy on-line, konkurencja coraz wigkszej ilosci targow sztuki
(obecnie ponad 2600) organizowanych corocznie na calym $wiecie oraz wzrost
znaczenia inwestorow 1 funduszy inwestycyjnych na rynku. Znaczenie funduszy
inwestycyjnych ostabito si¢ w latach 2008-2009 wraz z upadkiem banku Lehman
Brothers. Te wydarzenia przyczynity si¢ do powstania nowego modelu wymiany sztuki.
Chiny staty si¢ pionierem w tej dziedzinie, gdy rzad chinski uruchomit w 2009 roku
Shenzhen Cultural Assets and Equity Exchange (SZCAEE). Inicjatywa polega na
sprzedazy udzialow dziet sztuki. Pierwsze portfolio, sktadajace si¢ z 12 dziet znanego

chinskiego artysty Yang Peijiang, zostalo sprzedane za 354 480,00 USD (w sumie
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sprzedano 1000 udziatow)’’. Udzialy portfolio zostaly nabyte w glownej mierze przez
Shenzhen Artvip Culture Corporation®® oraz kolekcjonerow, handlarzy i instytucje
finansowe. W efekcie ten nowatorski model sprzedazy dziet sztuki zostal przeniesiony
do innych panstw m.in. we Francji powstat Art Exchange, gdzie pierwsza sprzedaz
akcji dziet sztuki artystow Sol LeWitt i Francesco Vezzoli zorganizowano w styczniu
2011 roku.

Drugi silny trend dotyczy zmian geopolitycznych $wiatowego rynku sztuki, ktore
zwigzane s3 ze znaczacym zwigkszeniem udzialu Chin w rynku oraz wyprzedzeniem
Stanow Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii. Chiny staty si¢ najwigkszym na $wiecie
rynkiem aukcji dziet sztuki. Jednoczes$nie rzad chinski pokazal jak duze znaczenie
przypisuje rozwojowi kultury i sztuki na widowiskach takich jak igrzyska olimpijskie w
2008 roku, World Expo w Szanghaju w 2010 oraz polityki realizowanej przez rzad
chinski, ktory udostgpnia wszystkie publiczne muzea za darmo. Ponadto warto
nadmieni¢, ze chinscy arty$ci bardzo szybko zamkneli luk¢ cenowa, ktora dzielita ich
od artystbw z zachodu, dzicki sponsorowaniu przez chinskich kolekcjoneréw

uchodzacych za tych, ktérzy pracuja dla dobra swojego narodu’”.

2.3. Chiny jako Swiatowy lider na rynku sztuki

Wsrdd najbardziej pozadanych artystow §wiata 2010 roku na samym szczycie znalazto
si¢ czterech chinskich artystow, byli nimi: Qi Baishi (1864-1957), Zhang Dagian (1899-
1983), Xu Beihong (1895-1953), Fu Baoshi (1904-1965)*. W XIX i na poczatku XX
wieku rynek dziet sztuki byt opanowany przez Francje, natomiast przez ostatnie 60 lat
rynek zostal zdominowany przez Stany Zjednoczone i Wielka Brytani¢. W Europie i
Ameryce rynek rozwijat si¢ przez dlugi czas, podczas gdy w Chinach rynek ten ledwo
dziatal na poczatku XXI wieku i w zadziwiajaco krotkim czasie kraj ten stal si¢

motorem wzrostu swiatowego rynku sztuki. Chiny przeniosty $rodek cigzko$ci obrotow

37Informacje uzyskane na podstawie artykutu Global Times: Owning a piece of art,
http://life.globaltimes.cn/art/2010-07/551754.html, z dnia 15.05.2011

®Firma zajmujaca si¢ handlem sztuka, upowazniona przez Chinska Republik¢ Ludowa do wydawania
akcji na dzieta sztuki.
39 Artprice, Art Market Trends 2010

Na podstawie rankingu Top 500 artystow wedlug przychodow ze sprzedazy podczas aukcji w 2010
roku, publikowanym co roku przez Artprice. W pierwszej 10. znalazto si¢ 4 chinskich artystow.
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na rynku sztuki z Zachodu na Wschdd i to nie za sprawg sprzedazy tradycyjnych
chinskich mebli czy innych obiektow zwiazanych z wielowiekowa historig Chin*'.

W ostatniej dekadzie Europa jest najwickszym przegranym. Europejski rynek (z Wielka
Brytanig na czele) tracit dynamik¢ rozwoju pomimo prawie trzykrotnego wzrostu
przychodéw z 1,3 mld USD w 2002 r. do 3 mld USD w 2010 roku. Na poczatku XXI
wieku, przewodnictwo Europy opieralo si¢ na wyjatkowym bogactwie oferty zaréwno
pod wzgledem jakosci jak i ilo$ci prac artystycznych. Europa stanowita 80% $wiatowej
sprzedazy pod wzgledem ilosci i generowata 55% $§wiatowych rocznych przychodow
dla dziet sztuki w 2003 roku. Pod koniec 2010 roku, udzial Europy zmniejszyt si¢ pod
wzgledem ilo$ci sprzedawanych prac do 66%, a przychody ze sprzedazy stanowity 33%
Swiatowego rynku. W Stanach Zjednoczonych liczba sprzedanych prac byta stabilna i
oscylowata miedzy 14%, a 16% w przeciggu ostatnich 10 lat. Niemniej jednak Ameryka
Potnocna utracita swojg pozycje na rzecz rynku azjatyckiego. W 2010 roku, Ameryka
Potnocna posiadata 30% $wiatowych przychodéw (w pordwnaniu do 47% w 2004 r.).
W Azji udziat stanowit 36%, z czego 33% to udzial Chinskiej Republiki Ludowe;.
Calkowite roczne przychody Chin w wysokosci 3 mld USD w 2010 roku sprawity, ze
wyprzedzily Stany Zjednoczone, ktorych przychody stanowig 30% $wiatowego rynku -
2,8 mld USD. Wielka Brytania znalazta si¢ na trzecim miejscu z 19% udziatem w
wysokosci 1,8 mld USD. Francja z przychodami rzedu 475 mln USD posiadata 5%
Swiatowego rynku (przyktadowo w 2009 roku Francja miata 13,9% udziatu).

Chiny, ktore w 2010 roku gospodarczo byly drugim panstwem na $wiecie®”, kieruja
wysitki w celu ukazania swojej kultury, zaré6wno starej sztuki jak i nowoczesne;.
Obecnie rynek chinski jest atrakcyjny dla inwestorow, gdyz Pekin, Hong Kong i
Szanghai przyciagaja nie tylko najpotezniejsze domy aukcyjne ale takze galerie, ktore
otwierajag swoje oddzialy w innych miastach Azji. Targi sztuki zaczely rozwijaé sie
réwniez w Azji, przyktadowo: Hong Kong Art Fair, CIGE, Art Stage w Singapurze, czy
tez Art Taipei, przyciagaja kolekcjonerow z catego $wiata, kilka razy w roku. Silnym
czynnikiem wptywajacym na rozwoj sztuki w Chinach jest fakt, ze cieszy si¢ poparciem

rzadu chinskiego i chinskich kolekcjonerow, ktorzy sa patriotycznie nastawieni do

41Wedlug raportu Art Market Trends 2010, tradycyjna sztuka chinska pochodzaca nierzadko sprzed wielu
wiekow jest bardzo poszukiwana na §wiatowym rynku.

*Na podstawie danych statystycznych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, mierzonego
wielko$cig PKB. Chinski PKB wynosit w 2010 roku 5 878,257 mld USD.
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inwestycji. Szczegdlnie sprzyjajacy rozwojowi rynku jest znaczny wzrost liczby

miliarderéw w Chinach®.

2.4. Charakterystyka rynku Unii Europejskiej

2.4.1. Sztuki pickne w procesie edukacji

Nieodzownym elementem rozwoju rynku sztuki jest proces ksztalcenia przysztych
artystow. Wedlug badan EUROSTAT'u, w roku akademickim 2007/2008, 18%
studentow studiow wyzszych w Unii Europejskiej uczgszczalo na kierunki zwigzane z
kulturg. W 2009 roku, Irlandia, Wielka Brytania, Cypr, Finlandia, Estonia, Wtochy,
Portugalia, Austria, Hiszpania, Belgia znalazly si¢ w pierwszej 10. panstw z
najwigkszym udziatem 0sob studiujacych sztuki pigkne. Na koncu rankingu, z mniej niz
1,5% studentow szkot wyzszych na kierunku sztuk pigknych plasowaly si¢ Polska i
Rumunia oraz Lichtenstein, gdzie nie byto ani jednej osoby studiujacej sztuki pickne
(patrz tabela 5). Udzial studentow sztuk pigknych w Starej Pigtnastce Unii Europejskiej
byl wyzszy (4,4%) niz 27. panstw cztonkowskich (4,0%), niemniej jednak cata Unia
Europejska miata wyzszy odsetek studentow sztuk pigknych niz Stany Zjednoczone
(3,8%) 1 Japonia (3,8%). Najwiecej osob w UE studiowalo sztuki pigkne we Wioszech -
107 747 oséb, co stanowi niemalze 14% wszystkich studentéw kierunkow
artystycznych w Unii. Na drugim miejscu znajdowata si¢ Francja - 11,5%, naste¢pnie
Hiszpania - 11,2% 1 Niemcy -10,4%. Na pigtym miejscu wsrod panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej znalazta si¢ Polska z 27 645 osobami studiujacymi sztuki pigkne, co
stanowi 4,3% udzialu wsrdd studentow sztuk pigknych w calej UE.

Tabela S. Ilo§¢ oséb w poszczegélnych panstwach studiujacych na kierunku sztuki pigkne w

zestawieniu do ilo$ci 0s6b studiujacych w danym kraju, dane za 2009 rok.

Panstwa Wszystkie Sztuki pigkne Udzial sztuk
kierunki pieknych
Unia Europejska (27 panstw) 19505024 773756 4.0%
Strefa euro (15 panstw) 11456188 499164 4.4%
Irlandia 182609 18278 10.0%
Wielka Brytania 2415223 163492 6.8%
Cypr 30986 1761 5.7%
Finlandia 296691 16583 5.6%
Estonia 68399 3743 5.5%
Wilochy 2011713 107747 5.4%

W 2010 roku na 97 nowych miliarderéw 62 pochodzito z Azji. Informacja pochodzi ze strony int.
http://www.chinadaily.com.cn/business/2010-03/11/content 9575101.htm, z dnia 26 maja 2011.




Portugalia 373002 19747 5.3%
Austria 308150 14986 4.9%
Hiszpania 1800834 86461 4.8%
Belgia 425219 19949 4.7%
Szwecja 422580 19690 4.7%
Szwajcaria 233488 10539 4.5%
Holandia 618502 26684 4.3%
Francja 2172855 89208 4.1%
Stany Zjednoczone 19102814 731006 3.8%
Japonia 3874224 146948 3.8%
Dania 234574 8660 3.7%
Lotwa 125360 4325 3.5%
Niemcy 2438600 80624 3.3%
Litwa 210744 6907 3.3%
Islandia 16919 548 3.2%
Norwegia 219282 6637 3.0%
Chorwacja 139069 3603 2.6%
Bulgaria 274247 6955 2.5%
Grecja 672284 14652 2.2%
Malta 10352 223 2.2%
Stowenia 114391 2261 2.0%
Macedonia 65200 1259 1.9%
Czechy 416847 7999 1.9%
Wegry 397679 7289 1.8%
Stowacja 234997 4048 1.7%
Polska 2149998 27645 1.3%
Rumunia 1098188 13839 1.3%
Turcja 2924281 32949 1.1%
Liechtenstein 754 0 0.0%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych statystycznych EUROSTAT.

Odsetek kobiet studiujacych na uczelniach w roku 2007/2008 byt wyzszy w

dziedzinach zwigzanych z kultura. W Unii Europejskiej kobiety stanowity 59%

studentow, w porownaniu do 55% na wszystkich kierunkach studiow. Przeciwne

zjawisko zaobserwowano w krajach takich jak: Holandia, Litwa, Portugalia, Irlandia,

Stowacja i Lotwa, gdzie kobiety na kierunkach powigzanych z kulturg stanowity mniej

niz 55%.

2.4.2. Zatrudnienie w Kulturze

W 2009 roku, w 27 krajach cztonkowskich, 3,6 mln oséb (1,7% ogoétu zatrudnionych)

byto zatrudnionych w pigciu gtownych sektorach dziatalnos$ci kulturalne;j:

- Wydawnictwo (NACE 58)

- Filmy, nagrania video, programy telewizyjne, nagrania dzwigkowe i muzyczne

(NACE 59),
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- Programowanie 1 radiofonia (NACE 60),
- Tworzenie sztuki i dzialalno$¢ rozrywkowa (NACE 90),

- Biblioteki, archiwa, muzea i inne dziatania kulturowe (NACE 91)

Najwigkszy udziat zatrudnionych w kulturze odnotowano w krajach skandynawskich, a
najnizszy w Portugalii, Rumunii i Turcji. W wigkszo$ci panstw udzial kobiet byt
wyzszy w sektorze kultury niz w zatrudnieniu ogoélem, natomiast réznice nie bytly
istotne. We wszystkich badanych krajach, w sektorze kultury odsetek o0sob
zatrudnionych z wyzszym wyksztatceniem byl znacznie wyzszy niz w ogolnej liczbie
zatrudnionych. Najwigkszy udziat oséb z wyzszym wyksztalceniem odnotowala
Stowacja - 34% podczas gdy, w Szwajcarii i na Malcie odsetek ten wyniost 4%.
Natomiast §rednia dla Unii europejskiej wyniosta 24%. Natomiast odsetek osob z
wyzszym wyksztalceniem pracujacych w sektorze kultury znacznie rézni si¢ w
poszczegolnych krajach. Przyktadowo w Hiszpanii 68% os6b pracujacych w kulturze
posiadato wyksztalcenie wyzsze, na Malcie byto to 23%. Jak podaje Eurostat, we
Francji 1 Stowacji umowy zawierane z pracownikami na czas okreslony byly wyraznie
czestsze w sektorze kultury niz w calej gospodarce, natomiast w Polsce i Turcji
obserwowano odwrotng sytuacje. W Unii Europejskiej, w sektorze kultury na ogot
czg$ciej byly zawierane umowy w niepelnym wymiarze godzin - 25%, niz w ogolnej
liczbie zatrudnionych, gdzie odsetek ten wynidst 19%. Charakterystyczne dla sektora
kultury jest to, ze pracownicy pracuja w domu lub posiadaja wiecej niz jedng pracg. W
Unii Europejskiej udziat oséb pracujacych w domu byl dwukrotnie wyzszy w sektorze
kultury (26%) niz w ogoétem zatrudnionych. Natomiast 6% pracownikow z sektora
kultury posiadato przynajmniej 2 prace, w zatrudnionych ogoétem byty to 4%.

W 2009 roku, Unia Europejska liczyta 1 480 000 pisarzy i artystow, co stanowito 0,7%
ogo6tu zatrudnionych. Udzial pisarzy i1 artystow w zatrudnieniu ogoélem wzrastat
nieznacznie w latach 2004-2009 niemal we wszystkich krajach UE. Kobiety stanowity
mniej niz 50% pisarzy i artystow. Na poziomie 27 panstw, 67% prac artystow 1 pisarzy
pochodzito z jednego z pigciu przedstawionych powyzej sektoréw kultury. Najwigkszy
udziat pisarzy i artystow zaobserwowano w sektorze tworzenia sztuki i dziatalno$ci
rozrywkowej - 36%. Niemniej jednak w Belgi i Szwecji, ponad potowa pisarzy i
artystow, pracowato w sektorach nie okres$lanych jako te zwigzane z kultura. Wigkszo$¢
pisarzy i artystow, bylo wyksztatconych, pracowalo w obszarach gesto zaludnionych.

Charakterystyczne dla tych zawodoéw jest to, ze stanowily duzy udziat osob
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samozatrudnionych. W wielu krajach, ponad potowa wszystkich pisarzy i1 artystow
pracowato w domu. Jedna czwarta artystow i1 pisarzy we Francji, Portugalii, Hiszpanii i

Stowenii byta zatrudniona na czas okreslony.

2.4.3. Handel zewnetrzny i wewnetrzny dobr kultury

W tej czesci pracy przedstawione zostaty dane dotyczace importu i eksportu dziet sztuki
oraz innych dobr kultury**. W 2009 roku, Unia Europejska wyeksportowala wigcej dobr
kultury do pozostalych panstw $wiata niz wynosil import tych dobr do panstw
cztonkowskich Unii. Wygenerowana nadwyzka w bilansie wyniosta 1,9 mld EUR. Do
gléwnych dobr eksportowanych i importowanych nalezaty ksigzki i dzieta sztuki
(szczegolnie malarstwo). Najwyzszy stosunek eksportu do importu odnotowano dla
gazet i czasopism, ktéry wynosit - 3,7. Oznacza to, ze Unia Europejska wyeksportowata
prawie 4 razy wigcej gazet i czasopism anizeli wynosil ich import. Prawie polowa
panstw czlonkowskich UE odnotowata nadwyzke w handlu dobrami kultury. Stosunek
eksportu do importu wahat si¢ od 2,8 do 1,8 w Polsce, Estonii, Litwie i w Niemczech,
podczas gdy w Irlandii, Cyprze, Grecji, Luksemburgu, Portugalii i Rumunii znalazt si¢

ponizej 0,5.

Tabela 6. Warto$¢ wymiany handlowej dzielami sztuki, przedmiotami kolekcjonerskimi i antykami

UE z krajami trzecimi, w 2009 roku.

Dobra kultury W min EUR Stosunek Exp/Imp
Eksport Import Bilans

Malarstwo 1770 1181 589 1.5

Grafika 54 48 6 1.1

Rzezba 574 243 332 2.4
Znaczki pocztowe 37 32 5 1.2
Przedmioty 141 334 -193 0.4
kolekcjonerskie

Antyki 471 244 227 1.9

Razem 3047 2082 966 1.5

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z publikacji Eurostat Cultural statistic.

Unijny eksport dobr kultury spadat o 4% rocznie w latach 2004-2009. Najbardziej
dotknietym spadkiem byl eksport antykéow (-16% rocznie), a najwiekszy wzrost
odnotowano w przypadku ptyt DVD (14% rocznie). W tym samym okresie, import

tracit 1% rocznie. Najbardziej znaczacy spadek odnotowano w przypadku importu

*Na podstawie publikacji Eurostat Cultural statistics z 2011 roku. Do dobr kultury zaliczane sa: ksiazki,
gazety, instrumenty muzyczne i przedmioty kolekcjonerskie.
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znaczkow pocztowych (-30% rocznie) oraz plyt CD (-11%). W latach 2004-2009,
obserwowano znaczacy wzrost eksportu dobr kultury w krajach Europy Wschodniej,
natomiast wzrost ten byl mniej istotny w odniesieniu do wielkosci importu. Odwrotna
tendencja byta odnotowana w Rumunii, gdzie obserwowano spadek eksportu i szybki
wzrost importu tych dobr. Dzieta sztuki i antyki z Wielkiej Brytanii i Francji, gldwnie
dzigki ich wysokiej warto$ci, stanowily najwigkszy udziat w eksporcie dobr kultury w
Unii Europejskiej, nastgpne w kolejnosci byly: ksiazki, gazety i ptyty DVD. W
imporcie, dziela sztuki 1 antyki, rowniez stanowily najwigkszy udzial wsrod
przywozonych dobr kultury. Niemniej jednak na Cyprze, w Irlandii, Litwie, Portugalii,
Stowenii 1 Stowacji najwigkszy udzial posiadaty gazety. W Niemczech i Szwecji
najwiekszg cze$¢ importu dobr kultury stanowity ptyty DVD, a dzieta sztuki 1 antyki
byty gtownymi dobrami importowanymi do Wielkiej Brytanii. Unia Europejska w 2009
roku, 91% wszystkich dziet sztuki, przedmiotéw kolekcjonerskich 1 antykow
eksportowata do zaledwie 8 panstw, w tym migdzy innymi do Stanéw Zjednoczonych -
42%, Szwajcarii - 30% i Ukrainy - 7%". Natomiast 56% dziet sztuki, przedmiotow
kolekcjonerskich i antykow importowanych jest do Unii Europejskiej ze Stanow

Zjednoczonych.

Rysunek 9. Gléwne kierunki eksportu dziel sztuki, przedmiotéw kolekcjonerskich i

antykéw Unii Europejskiej do panstw trzecich, 2010 rok.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z Eurostat'u.

W 2009 roku eksport dziet sztuki (CN: 97011, 9702, 9703) UE do Ukrainy wynosit 221,6 mln EUR,
natomiast zmniejszyt si¢ do 26,3 mIn EUR w 2010 r. Informacje na podstawie danych Eurostat'u.
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2.5. Francja - utracona pozycja

Jesli chodzi o sztuke, to Francja posiada bogaty rynek dziet i artystow. Niemniej jednak
walka jakg stoczyla na arenie miedzynarodowej w wypromowaniu kraju jako stolicy
kulturalnej zostata catkowicie przegrana, w szczegdlnosci w segmencie sztuki
Wspolczesnej. Po pierwsze przez Stany Zjednoczone na poczatku lat 50-tych XX
wieku, a nastgpnie przez Chiny, ktore w 2007 roku przegonily Francj¢. Na koniec 2010
roku, sztuka Wspodlczesna wygenerowata 380 mln USD przychodéw w Chinach, w
Stanach Zjednoczonych 287 min USD, w Wielkiej Brytanii 160 mln USD, a tylko 28
mln USD we Francji*’. Francja byta niekwestionowanym liderem na rynku do 1950
roku. Przyczyn utraty pozycji jest z pewnoscig wiele, natomiast jedng z nich podawang
w literaturze jest seria btgdnych decyzji nazywanych syndromem Parke-Bernet. Nazwa
wzieta si¢ od prestizowego domu aukcyjnego w Nowym Jorku - Parke-Bernet, ktory
zaoferowal francuskiemu domowi aukcyjnemu Hotel Drouot przejgcie Parke-Bernet
(wtedy najwigkszego domu aukcyjnego w Stanach Zjednoczonych). Hotel Drouot
odrzucil ofertg, co natychmiast wykorzystat brytyjski Sotheby’s kupujac amerykanska
firm¢ 1 z sukcesem wchodzac na nowojorska gietde. Kolejnym niepowodzeniem dla
francuskiego rynku sztuki byta proba sekretnego wprowadzenia Hotel Drouot na gietde,
w 1990 roku. Niestety wilasciciele spotki nie byli w stanie potaczy¢ sit i wydarzenie,
ktére miato by¢ wielkim sukcesem zakonczylo si¢ fiaskiem. Nastepnie w 2000 roku,
Sotheby’s wygral sprawe¢ wytoczong Francji, ktora od 1556 roku miata przyznany
monopol dla francuskich doméw aukcyjnych na aukcje przeprowadzane we Francji'’.
Sprawa byta prowadzona od 1993 roku, z naciskiem na Uni¢ Europejska, aby ta
wymagata od Francji egzekwowania prawa dotyczacego wolnej konkurencji. Natomiast
w praktyce Paryz byl wcigz przyzwyczajony do tradycyjnego porzadku i jeszcze dtugo
stosowal  bariery przejawiajace si¢ nadmierng administracja 1  zarzucajac
nieprawidtowosci 1 naruszanie zasad przeplywu towarow i ustug w Unii Europejskiej
przy kazdej organizowanej licytacji we Francji. Dziesi¢¢ lat po reformie i pomimo
staran w ochronie monopolu na rynku aukcji dziel sztuki, Francja moze pochwali¢
si¢ czwartym miejscem w $wiatowym rynku sztuki. Wedlug badan przeprowadzonych
przez francuska firme¢ Artprice, Francja stracita 12 000 miejsc pracy na rynku sztuki

oraz wiele domow aukcyjnych, czego skutkiem jest niedostatek kapitatu ludzkiego i

46 . . . . C Qs

Tuz za Francja uplasowaly si¢: Tajwan i Singapur.
47Artykul, Alan Riding, The New York Times, pt. In Auctions, Vive the Opened Market,; Legal Changes
Allow Sotheby's and Christie's to Hold First Sales on French Turf, z dnia 28 listopada 2001r.
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finansowego na rynku sztuki. Wskazuje si¢, ze Francja obecnie zaniedbuje szanse¢ za
jaka uznaje si¢ europejska dyrektywe w sprawie ustug majaca na celu liberalizacje
aukcji, za posrednictwem mediow elektronicznych, ktorej termin implementacji zostat
ustalony na 28 grudnia 2009 roku*®. Francja, mimo wielu rozméw z Bruksela w sprawie
przyjecia europejskiej dyrektywy, nie zareagowata na ostatni termin wyznaczony przez
Europejskiego Komisarza Michel'a Barnier - 24 kwietnia 2010. W poszukiwaniu
tozsamosci, Paryz zyskatl silng pozycje na niektdrych rynkach niszowych, takich jak
fotografia, komiksy, czy sztuka uliczna, niemniej jednak jest to niewystarczajace. Aby
arty$ci francuscy odegrali wazng role na rynku migdzynarodowym, potrzebne sa
glebokie zmiany. Aukcje paryskie z pewnoscig stracity swoj blask na rzecz silniejszych
rywali, ktorzy zgarniaja wigksza cze$¢ najpickniejszych, najdrozszych i najbardziej

modnych dziet sztuki.

2.6. Indeks cen i obroty w handlu

W 2007 roku rynek sztuki osiagnat najwyzszy wskaznik pod wzgledem przychodow ze
sprzedazy dziet sztuki® osiagajac warto$é 9,39 mld USD, ponad dwukrotnie wiecej niz

w 2005 roku - 4,2 mld USD.

Rysunek 10. Przychody ze sprzedazy na rynku dziel sztuki, z podzialem na pélrocza,

w latach 2000-2010.

mldUSD

<
o
o
o

| 2001
112001
12002 |
112002
12003 |
| 2004 |

Zrédto: Raport Art Market Trends 2010

48Pierwotny termin implementacji byt ustalony na 12 grudnia 2006 roku.
49Dziela sztuki: druk, fotografia, malarstwo, rysunek, rzezba, instalacja.
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Galopujacy wzrost cen i wzmozony popyt ze strony kolekcjonerow i inwestorow zostat
przystopowany w 2007 roku, gdzie przez pierwsze 6 miesiecy ceny gwaltownie
spadaly. Spadek cen w latach 2007-2009 byt znacznie giebszy niz spadki z roku 1990.
Jesienig 2008 roku na rynku dziet sztuki przez kolejne miesigce mozna bylo
obserwowac¢ bardzo silng korekte cen i znaczny wzrost niesprzedanych pozycji. Po
dwoch latach, rynek odrodzit sig¢, a kryzys pozostal wspomnieniem, bowiem ceny i
konkurencja wrocity do poziomu z 2006 roku. Wedlug raportu Art Market Trends 2010,
w 2010 roku catkowite przychody aukcji dziet sztuki wzrosty prawie dwukrotnie w
poréwnaniu do roku 2009, do ponad 9,36 miliardow USD. Podobna sytuacja na rynku
sztuki miata miejsce w 2007 roku’, kiedy uzyskano dwukrotnie wyzsze przychody w
stosunku do roku poprzedniego oraz w roku 2000, kiedy przychody wzrosty trzykrotnie.
W 2009 roku domy aukcyjne przyjety strategi¢ polegajaca na ograniczeniu oferty
segmentéw charakteryzujacych si¢ wysokim poziomem spekulacji i1 usitowaniu
zaoferowania kolekcjonerom dziet w przystepniejszych cenach i bardziej bezpiecznych
inwestycji. Mimo powzigcia wielu $rodkéw ostroznosci, brak srodkéw finansowych
inwestorow 1 kolekcjonerow sztuki w potaczeniu z ogdlnym nastrojem nieufnosci z
powodu kryzysu finansowego znacznie zmniejszyly roczne przychody gtownych
domoéw aukeyjnych w 2009 roku. Najstynniejsze domy aukcyjne na §wiecie Christie’s i

Sotheby’s osiagnely przychody nizsze niz w 2008 roku odpowiednio o 47% 1 60%.

Tabela 7. Srednie roczne zmiany cen poszczegélnych rodzajéw dziel sztuki, z podzialem na

kategorie cenowe, w latach 1996-2002.

Malarstwo Druki
Powyzej 1 mln EUR +12,04%
od 100 000 do 1 mIn EUR
od 10 000 do 100 000 EUR +6,05% -5,50%
od 1 000 do 10 000 EUR +3,18% +6,02%
ponizej 1 000 EUR -6,40%

Zrédto: Artprice, Art Market Trends 2002.

W przypadku obrazéw malarskich, w latach 1996-2002, mozna stwierdzi¢, iz im

bardziej kosztowne prace, tym wigksza szansa osiagniecia zysku przy sprzedazy’'.

OW 2007 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 3,39 mld USD i byly wyzsze niz w 2010 roku o 0,03
mld USD.
>INa podstawie raportu ArtpriceArt Market Trends 2002.
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Najwigksze stopy zwrotu byly osiggane dla obrazow za ponad 100 000 EUR, w tej
kategorii obrazy generowaty $rednio ponad 12% wzrostu rocznie. Jednak w przypadku
prac za mniej niz 1 000 EUR mozna bylo spodziewa¢ si¢ straty na poziomie -6,4%
rocznie. Nalezy jednak pamigtaé, ze istnieje kilka obrazéw Dawnych Mistrzow i
znanych artystow w tym przedziale cenowym, ktorych warto$¢ rosta w tym czasie.
Dlatego tez, zwrot inwestycji moze zaleze¢ rdwniez od reputacji artysty.

Odwrotna zasada miala miejsce w stosunku do drukéw. Mozna bylo zaobserwowa¢, ze
im rzadsze prace, tym bardziej byty kosztowne, lecz jednoczesnie byly mniej optacalne.
Ta sytuacja sprawila, ze rynek drukow 1 litografii byt idealnym miejscem na
inwestowanie kwot ponizej 1 000 EUR, przynoszac $redni roczny zysk na poziomie
16,5% w latach 1996-2002. W 2002 roku, 71% drukéw bylo w cenie ponizej 1 000
EUR, co czynito ten rynek atrakcyjnym miejscem dla szerokiego grona mito$nikow

sztuki o przecietnym budzecie.

Tabela 8. Udzial transakcji w poszczegélnych kategoriach cenowych ,w latach 1996-2002.

Wartos¢ transakeji Udzial
ponizej 100 EUR 6,30%

od 100 do 1 000 EUR 43,12%
od 1 000 do 10 000 EUR 39,23%
od 10 000 do 100 000 EUR 9,99%
od 100 000 do 1 mln EUR 1,25%
powyzej 1 mln EUR 0,11%

Zrédto: Artprice, Art Market Trends 2002.

Ponadto, jak wynika z raportu odno$nie rynku dziet sztuki w latach 1996-2002,
najwiegcej transakcji byto przeprowadzanych w kwotach od 100 EUR do 10 000 EUR
(82,4%), przy czym przeszto 43% transakcji byto w kwocie mieszczacej si¢ migdzy 100
EUR, a 1 000 EUR 1 byta to najliczniejsza grupa cenowa. Natomiast niezwykle rzadko,
gdyz przecigtnie raz na 1 000 aukcji odbywata si¢ zakup w kwocie przekraczajacej

wartos¢ 1 000 000 EUR.
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2.7. Domy aukcyjne

Na $wiatowym rynku obrét dzietami sztuki opiera si¢ glownie na sprzedazy prac w
domach aukcyjnych. Pod wzgledem przychodéw™” najwigksze sa Christie’s i Sotheby’s,
ktore od lat zajmuja dwa pierwsze miejsca. Polowe swoich przychodow generuja w
Nowym Jorku, natomiast w oddziale w Hong Kongu okoto 10%. Ich przychody za 2010
rok wynosza odpowiednio 2,47 mld USD i 2,41 mld USD. Na trzeciej pozycji pod
wzgledem uzyskanych przychodow jest dom aukcyjny China Poly International z

wynikiem 677,9 mln USD.

Rysunek 11. Udzial dwéch najwiekszych doméw aukcyjnych pod wzgledem
przychodoéw ze sprzedazy oraz wielkoSci wolumenu sprzedazy dziel sztuki, dane za

2010 rok.

= Sotheby's ® Christie's ®Inne

Przychody z aukcji Wolumen sprzedazy

Zr

odto: Opracowanie wlasne na podstawie danych z raportu Art Market Trends 2010.

Na czwartym 1 pigtym miejscu sg kolejne przedsigbiorstwa z Chin: China Guardian -
498 mln USD oraz Beijing Hanhai Art Auction - 256,1 mln USD przychodu. Phillips de
Pury & Company jest na szustym miejscu z przychodami rzedu 225,8 min USD. Na
dalszych miejscach znajduja si¢ kolejne domy aukcyjne z Chin takie, jak: Beijing
Council - 193,8 mln USD, Beijing Jiuge - 152,3 mln USD, XilingYinshe - 138,1 min

52Dane za 2010 rok.
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USD oraz Beijing HighestAuctions - 103,7 mln USD. W sumie siedem domow
aukcyjnych z pierwszej dziesiatki pochodzi z Chin. Nastepnymi w kolejnosci domami
aukcyjnym pochodzacymi z panstw Zachodnich, sg brytyjski Bonhams - 80,7 mln USD
i francuski Artcurial - 53,29 mln USD. Gléwnymi osrodkami obrotéw na rynku dziet
sztuki s3 Nowy Jork i Pekin. W Nowym Jorku przychody z tytutu sprzedazy prac
podczas aukcji wyniosty 2,7 mld USD w 2010 roku, i s3 wyzsze od przychodow
uzyskanych w Pekinie o 400 mln USD’. Londyn jest na trzecim miejscu z przychodami

wysokosci 1,8 mld USD, przed Hong Kongiem, ParyZzem, Szanghajem i Hangzhou.

2.8. Charakterystyka segmentow rynku dziel sztuki

W okresie dekoniunktury, tylko segment Dawnych Mistrzow pokazat dobrg odpornos¢
na zawirowania na rynku sztuki. Gléwnie dlatego, ze niewielki wptyw na ten segment
ma moda oraz zakupy spekulacyjne™®. W 2009 roku, przychody wygenerowane przez
Dawnych Mistrzow podczas aukcji wzrosty o 4,9% w stosunku do roku 2008.
Natomiast w pozostalych segmentach odnotowano powazne spadki przychodow, tj.:
sztuka XIX Wieku spadta o 47,7%, sztuka Nowoczesna stracita 37%, sztuka Powojenna
spadta o 50,6%, najwiekszy spadek przychoddéw osiagneta sztuka Wspotczesna - 63,8%.
Niemniej jednak w 2010 roku wzrost catkowitych przychodéw przypisanych sztuce
Wspolczesnej byl dwukrotnie wyzszy niz w 2009, cho¢ nadal nizszy o 29% w
poréwnaniu do roku 2008.

Wedtug raportu Art Market Trends 2010 sztuka Wspodtczesna jest najbardziej narazona
na spekulacje, najczgséciej dostrzegana przez media oraz charakteryzuje si¢ najwigksza
zmiennoscig sposrod pozostatych kategorii sztuki. Ta zmienno$¢ napedzana jest przez
nowa generacje kolekcjoneréw, ktérzy w ostatnich latach szukaja dziet sztuki

reprezentujacych biezace czasy.

>3$rednia cena prac w Nowym Jorku i Pekinie to 129 000 USD.
54Thierry Ehrmann, Art Market Trends 2010, Artprice
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Rysunek 12. Udzial w wielkoS$ci sprzedazy poszczegélnych segmentéw rynku dziel

sztuki w latach 2000-2010.
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Zrédto: Raport Art Market Trends 2010

Na poczatku XXI wieku, byl odczuwany jeszcze pewien brak zaufania do
wspotczesnych prac na rynku sztuki. W 2000 roku, pod wzgledem przychodow,
najwyzszy udziat w rynku odnotowata sztuka Nowoczesna - 45,29%, sztuka XIX
Wieku - 28,38%, sztuka Dawnych Mistrzow - 15,16%, sztuka Powojenna - 8,33% oraz
sztuka Wspotczesna 2,83% $wiatowego rynku. Natomiast w 2010 roku, sztuka
Wspotczesna stanowita 10,2% $wiatowych przychodow aukcji dziet sztuki. W dalszym
ciggu sztuka Nowoczesna stanowi wigkszg cze$¢ swiatowych przychodow (4,75 mld
USD), niemniej jednak wzrost udziatu sztuki Wspotczesnej w ciggu ostatniej dekady
byt gwattowny. Laczne wpltywy wzrosty 10-cio krotnie z 82,3 mln USD w 2000 roku
do 954,8 mln USD w roku 2010, a wskaznik indeksu cen w tym segmencie wzrost o
70,9%. Pod wzgledem wzrostu indeksu cen najwyzsza warto$¢ w latach 2000-2010
osiggnety prace ze sztuki Powojennej, a jej warto$¢ wynosita 134,7% (przy czym w
latach 2000-2010 catkowite przychody w tym segmencie wzrosly o blisko 1,46 mld
USD - z 242,6 mln USD do 1,7 mld USD). Stabilno$¢ cen mozna dostrzec wsrdd dziet
Dawnych Mistrzow oraz w sztuce XIX Wieku. Te dwa segmenty, ktére charakteryzuja
sie¢ wysoka jakos$cia dziet, stopniowo stajg si¢ coraz rzadsze na aukcjach, a wypierane sg
przez pozniejsze pokolenia artystow. Bowiem sg ograniczone poprzez niska podaz ofert
na rynku podczas, gdy rynek sztuki Wspolczesnej jest niemalze nieograniczony.

Zalezno$¢ te¢ wida¢ gdy przeanalizuje si¢ zmiang udzialu wielkosci przychodéw ze
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sprzedazy w sztuce XIX Wieku, w latach 2000 - 2010 znacznie spadly. W roku 2000

segment ten stanowit 28,38%, a w 2010 roku zaledwie 9,59% $wiatowego rynku.

2.9. Rola artystow na rynku

Powrdt do réwnowagi na rynku sztuki po zalamaniu si¢ konkurencji w okresie kryzysu
rozpoczetego w potowie 2008 roku, nastapit w listopadzie 2009 roku, gdy bardzo dobry
wynik osiagneta praca Andy Warhol'a pt. 200 one dollar bills. Zostala sprzedana za 39
mln USD, podczas gdy dom aukcyjny Sotheby’s w Nowym Yorku wycenit te prace na
8-12 mIn USD. Artysta Andy Warhol jest uznawany za filar Sztuki Powojennej i
Wspotczesnej. W listopadzie 2010 roku
jego obraz Man in her life zostal
sprzedany za 56,5 mln USD™.

W  pierwszym potroczu 2010 roku
mozna bylo obserwowaé nowe rekordy
na rynku sztuki. Przychody ze sprzedazy
dziet impresjonistow i sztuki
Nowoczesnej,  domdéw  aukcyjnych
Christie’s 1 Sotheby’s, tacznie wzrosty w
maju 2010 roku o 105% w stosunku do
maja 2009. Z powodu dobrych wynikéw

sztuki Nowoczesnej i Powojennej domy
Rysunek 13. Andy Warhol Green Car Crash

aukcyjne Christie’s i Sotheby’s byly W (. cqany za 64 min USD w maju 2007 roku.
znacznie lepszej kondycji na koniec I

polowy 2010 roku. Ich przychody ze

sprzedazy dziet sztuki wzrosty odpowiednio o 62% i 130% w stosunku do I potowy
2009 roku. W listopadzie 2010 roku odnotowywano kolejne rekordy aukcji, dom
aukcyjny Phillips de Pury & Company sprzedat prace z segmentu sztuki Wspotczesnej
za 102,4 mln USD. Potowa tej kwoty pochodzita ze sprzedazy pracy Warhola Man in
her life. W tym samym miesigcu w Sotheby’s sprzedano, druga co do wartosci prace w
2010 roku, Nuassis sur undivan Modigliani'ego za 61,5 mln USD, natomiast w

Christie’s zostata sprzedana praca Henri'ego Matisse za 43,5 mln USD. Nawet wsrod

sztuki Wspolczesnej, ktoéra =zostala najbardziej dotknieta w czasie kryzysu,

>>Praca sprzedana przez dom aukcyjny Phillips de Pury & Company. Rekordowa cena za jaka zostata
sprzedana praca Andy Warhol'a to Green Car Crash. (patrz rysunek 2.6.)
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obserwowane byty aukcje o wysokiej wartosci. Jeden z najbardziej cenionych
japonskich artystow wspotczesnych — Takashi Murakami, nie uzyskat cen jakie osiaggat
podczas banki spekulacyjnej, (przyktadowo rzezba My Lonesome Cowboy sprzedana 14
maja 2008 roku za 13,5 mln USD wyceniona byla przez Sotheby’s o 10 mln USD
nizej), dziela artysty sprzedane zostaly za 3 mln USD w 2010, podczas gdy w roku
2009 nie osiagnat on zadnych przychodow ze sprzedazy dziet.

Dzieta Jeffa Koons'a, Damien'a Hirst'a, Takashi'ego Murakami i Banksy'iego byty
jednymi z najatrakcyjniejszych ~w  latach  2005-2008, zarazem cieszyly
si¢ wysoka spekulacjag. W 2009 roku, te szczegdlnie ryzykowne aktywa byly rzadko
wystawiane na aukcje w celu uniknigcia niskich cen. Przychody ze sprzedazy dziet
Jeff'a Koons'a w 2009 roku zmniejszyty si¢ o 1/3 w stosunku do roku 2008, a Damien'a
Hirst'a az 0 92%. Po skurczeniu si¢ rynku w 2009 roku, najwicksze domy aukcyjne
chciaty wysta¢ silny sygnal zaufania w stron¢ rynku. Przede wszystkim starali si¢ w
pierwszej potowie 2010 roku, przekona¢ kolekcjoneréow przedstawiajac prace Dawnych
Mistrzow, sztuke Nowoczesng i Powojenng. Nastepnie zaczeli prezentowaé wysoko
cenione dzieta Wspolczesne.

W Londynie, w pazdzierniku 2010 roku, Christie’s zaoferowal obraz Hirst'a o
rozmiarach 213,4 x 533,4 cm zatytutowany I am Become Death, Shatterer of Worlds,
ktory zostal sprzedany za 1,9 mln GBP (ok. 3 mln USD). Christie’s miat nadzieje¢
sprzeda¢ ten hipnotyczny obraz za 2,5-3,5 mln GBP. Jeden z najlepszych obrazéw
Koons'a Ballon Flower (Blue) zostat sprzedany w Listopadzie 2010 w Nowym Jorku w
przedsprzedazy za 15 mln USD. Natomiast czerwona wersja tej samej pracy Balloon
Flower (Magenta) uzyskata w 2008 roku cene o ok. 8 min USD wyzsza™°.

Zmienno$¢ cen prac Koons'a i sktonno$¢ takich samych badz podobnych dziet do
wzrostow 1 spadkéw o kilka milionéw dolarow w przeciagu 2 lat, przyczynity si¢ do
ogolnej powsciagliwosci wobec wysoko wycenianych prac tego artysty. Wigkszos¢
inwestorow nie chciata bowiem ryzykowac utraty kilku milionéw w przeciggu zaledwie
paru miesiecy. Jednakze, mimo kilku rozczarowujacych aukcji ceny prac sztuki
Wspolczesnej zyskaly 5,4% w I potowie 2010 roku. W okresie migdzy 1 stycznia 2008,
a koncem 2009 roku ceny w tym segmencie spadly o 40,3%. W calym 2010 roku
wzrost poziomu cen sztuki Wspotczesnej wyniost 14,6%, wracajac do poziomu cen z

roku 2006 ale jeszcze nie osiggajac cen z lat 2007-2008.

56Prace; sprzedano na aukcji w Londynie przez dom aukcyjny Christie, za 11,5 mln GBP.
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2.10. Starcie pokolen - sztuka Dawnych Mistrzow, a sztuka Wspoélczesna

Wazrost sprzedazy i warto$ci prac chinskich artystow jest znaczacy, zwlaszcza w
segmencie Dawnych Mistrzow, gdzie chinska dominacja jest stosunkowo duza -
sposrod najlepiej sprzedanych (pod wzgledem ceny) prac Dawnych Mistrzow w 2010
roku, 15 dziel pochodzito od chinskich artystoéw. Co wigcej z pierwszej 6. wszyscy
arty$ci wywodzili si¢ z Chin. Rynek prac zaliczanych do Zachodnich Dawnych
Mistrzéw zmniejszat si¢ przez lata. W 2010 roku, pierwszym na liScie wsrod
Zachodnich artystow byl angielski malarz George Stubbs, ktory zajmowat siddme
miejsce z obrazem zatytutowanym Brood Mares and Foals, sprzedany ponizej wyceny,
za 9 mIn GBP (okoto 14,18 mln USD)”’. Na dsmej pozycji znajdowat si¢ chinski artysta
Zhou Zhimian, ktérego praca Flowers osiagneta ceng 12,17 min USD’®, 60 000 USD
wyzsza od ceny za portret wodza, stworzonego przez Pierre'a Paul'a Rubens'a. Za
Rubens'em znalazto si¢ kolejnych sze$ciu chinskich artystdéw z cenami na poziomie 8-
13 mln USD.

Rownolegle ze wzrostem cen dziet Dawnych Mistrzow z Azji, mtode pokolenie
chinskich artystow poczynito znaczne postgpy na rynku sztuki. Ponad polowa z
pierwszej 10. wspotczesnych artystow pochodzi z Chin, sg to: Zeng Fanzhi, Chen Yifei,
Wang Yidong, Zhang Xiaogang, Liu Xiaodong oraz LiuYe. W pierwszej dziesiagtce nie
znalazt si¢ przedstawiciel Europy, a zaledwie 3 to amerykanie: Basquiat, Koons i
Prince. Obecnie roczne przychody generowane podczas sprzedazy dziet Zeng Fanzhi i
Chen Yifei sg porownywalne do tak wielkich artystow jak Jeff Koons i Richard Prince.
Wedtug raportu Art Market Trends 2010 mimo, ze Jean-Michel Basquiat i Andy
Warhol sg nadal w czotowce §wiatowego rankingu artystow, to w niedlugim czasie
przewiduje si¢, ze zostang wyparci przez ich chinskich rywali, wspieranych przez

nowych milioneréw pochodzacych z Azji.

2.11. Najwieksi artysci dekady

Od lutego do czerwca 2010 roku mozna bylo obserwowac¢ jak po kryzysie rynek
najdrozszych dziet sztuki zaczat zyskiwa¢ na znaczeniu, nie tylko za sprawa nowych
rekordow wsrdd artystow, ale przede wszystkim najlepszych wynikéw w historii aukcji

dziet sztuki. W efekcie arty$ci Alberto Giacometti i Pablo Picasso wyznaczyli nowe

>TObraz sprzedany przez dom aukcyjny Sotheby’s w Londynie, 08 grudnia 2010 roku.
**Dom aukcyjny Poly International sprzedat obraz 04 grudnia 2010.
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swiatowe rekordy aukcji, Picasso osiggnat cen¢ 95 mln USD, a Giacometti 92,5 min
USD. Najwigksi artysci w 2010 roku potroili poziom przychodéw ze swoich prac w
poréwnaniu do 2009 roku. W 2010 roku dziesi¢¢ najcenniejszych prac sprzedano za
taczng kwote 2,26 mld USD, podczas gdy w 2009 roku byly to 654 mln USD. Aby
znalez¢ si¢ wsérdd dziesigciu najwickszych artystow, w 2010 roku nalezato uzyskac
roczne przychody w wysokos$ci przeszto 112,5 mln USD, w 2004 roku wystarczyly do
tego przychody rzedu 30 min USD. Nalezy jednak pamigtaé, ze miedzy szczytem w
2007 roku, a nizem w 2009 roku przychody czolowych artystow, generowane podczas
aukcji sztuki, zmniejszyty si¢ o 2/3.

Wsrod najbardziej poszukiwanych i1 najdrozszych artystow, tymi ktorzy na stale
zagoscili w pierwszej 10. sg Pablo Picasso oraz Andy Warhol. W 2007 roku,
wyjatkowym dla sztuki Wspotczesnej, Andy Warhol nawet wyprzedzit Picassa o
przeszto 100 mln USD. Pablo Picasso osiagnat taczne przychody ze swoich dziet w
wysokosci 319,7 mln USD, a Andy Warhol - 422,3 mln USD. Od tamtej pory Picasso
powrdcit na pierwsze miejsce w corocznym rankingu przychodow. Andy Warhol, w
2010 roku, byto 50 mIn USD za Picasso i spadl na trzecie miejsce w rankingu
ustepujac miejsca chinskiemu arty$cie — Qi Baishi.

Rynek sztuki XXI wieku ulegl zmianie i rozszerzyt si¢ na wschod, co pozwolito
Chinom wypromowa¢ wilasnych tworcow w bardzo krétkim czasie. Qi Baishi, Zhang
Dagqian, Xu Beihong i Fu Baoshi sg obecnie cztonkami zamknigtego kregu najbardziej
cenionych i najbardziej dochodowych artystow na §wiecie, a ich nazwiska sg warte

zapamigtania.
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II1. Badanie poziomu cen dziel sztuki

3.1. Prognoza ksztaltowania si¢ cen dziel sztuki

3.1.1. Analiza okresu 1990-2010

Do przygotowania prognozy ksztaltowania si¢ cen na rynku sztuki niezbgdne jest
stworzenie odpowiedniego modelu ekonometrycznego. Model zostal przygotowany na
podstawie danych z Artprice Global Indices (AGI), ktory przedstawia indeks cen dziet
sztuki®’. Dane AGI opieraja si¢ na analizie 5,4 mln dziet sztuki, zbieranych sposrod

3600 galerii i domow aukcyjnych z catego swiata, w okresie od 2 kwartatu1990 do 4
kwartatu 2010 roku.

Rysunek 14. Zmiana indeksu cen dziel sztuki na tle wybranych wskaznikéw, dane

kwartalne, od 1990 roku®.
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Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie danych z: www.moneycentral.msn.com, www.kitco.com,

www.artprice.com, www.standardandpoors.com i OECDstat.

59Obrazy malarskie, rzezby, rysunki, fotografie, druki oraz ceramika.

Indeks cen nieruchomosci w Stanach Zjednoczonych oparty jest na cenach nieruchomosei z 10
najwickszych miast i ich przedmies¢. Ceny zlota przedstawione sa wedtug notowan londynskiej gietdy w
dolarach amerykanskich. Dla 1 lipca 1990 roku, przyjeta zostata wartos¢ 100 dla kazdego ze
wskaznikow.
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Wyniki estymacji modelu ekonometrycznego klasycznag metoda najmniejszych
kwadratow (KMNK) dla lat 1990-2010, wskazuja na niski stopien wyjasnienia poziomu
cen dziel sztuki na podstawie danych historycznych oraz brakiem rozktadu normalnego
sktadnika losowego®'. W tym przypadku interpretacja i wnioskowanie modelu nie jest

wskazane. Ponizej znajduja si¢ wszystkie zbadane funkcje:

- Funkcja liniowa:

poziom cen dziel sztuki =ay+ ozmienna czasowa +

- Funkcja potggowa:

In poziom cen dziet sztuki =0+ o Inzmienna czasowa +

- Funkcja wielomianu stopnia drugiego:

. . . . . 2
poziom cen dziel sztuki =0y + o,zmienna czasowa + ayzmienna czasowa +

- Funkcja wielomianu stopnia trzeciego:
. . . . . 2
poziom cen dziel sztuki =0y + ouzmienna czasowa + opzmienna czasowa” +

. 3
azzmienna czasowa’+ G

3.1.2. Prognoza na 2011 rok

Analiza zostala ograniczona do okresu od 2000 do 2010 roku, gdyz zgodnie z teorig
cykli koniunkturalnych Juglar'a®, cykle trwaja 8-10 lat, co zapewnia badanie petnego
cyklu wahan cen dziet sztuki. Ponadto, na poczatku XXI wieku nastapit znaczny rozwdj
Internetu, co przyczynito si¢ do ozywienia obrotu dzietami sztuki na $wiatowym rynku.
Dlatego, tez wydaje si¢ uzasadnione ograniczenie analizowanego okresu, majac na
uwadze roznice w charakterze i rozwoju handlu przed i po 2000 roku w celu uzyskania

wiarygodnych prognoz i opisu obecnie zachodzacych zjawisk ekonomicznych.

61Przyje;ty zostat poziom istotnosci a=0,05 przy weryfikacji wszystkich hipotez.
Clement Juglar - francuski ekonomista, uznawany jest za odkrywce cykli koniunkturalnych. Na
podstawie Cykle koniunkturalne: ujecie historyczne i przeglgd gltownych teorii.
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Rysunek 15. Wygladzenie mechaniczne (Srednia ruchoma z 3 okresow).
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Zrédto: Opracowanie wilasne na podstawie Artprice.com.

Dane statystyczne wskazuja, ze najwigkszy wzrost poziomu cen dziet sztuki w stosunku

do kwartatu go poprzedzajacego przypadt na IV kwartat 2009 roku i wynidst 23,1%.

Natomiast najwigkszy spadek poziomu cen dziet sztuki w stosunku do kwartalu go

poprzedzajacego miat miejsce w IV kwartale 2008 roku i wynidst 15,4%. W ciagu

badanych 11 lat przecigtny poziom cen dziet sztuki wzrastat z kwartalu na kwartat o

1,71%.
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Rysunek 16. Procentowe zmiany cen dziel sztuki z kwartalu na kwartal w latach

2000-2011.

mlkwartal 4 ®mkwartal 3 ®kwartal 2 ™ kwartal 1

2010
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2005

Lata

2004

2003

2002

2001

2000

-16 -11 -6 -1 4 9 14 19 24

7Zmianaw %

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Artprice.com.

Najwicksze wzrosty cen dziet sztuki w stosunku do poprzedniego kwartalu odnotowano
w IV kwartatach. W dziewieciu sposrdd jedenastu IV kwartatow, nastapit wzrost cen, a
ich $redni przyrost wyniost 8,5%. W II kwartatach badanego okresu przeci¢tny wzrost
cen ksztattowal si¢ na poziomie 3,75%. Nastgpnie, w I kwartatach ceny osiagnely
poziom 1,4% wzrostu i podobnie jak w przypadku II kwartalow, w trzech kwartatach
odnotowano spadek cen dziet sztuki. Natomiast najwigcej spadkéw cen miato miejsce w
III kwartatach, gdzie niemal wszystkie kwartaly odnotowaly spadki, ze $rednig
warto$cig (-6,8)%. Nalezy zaznaczy¢, ze mimo wysokich wzrostow wskaznika cen dziet
sztuki w IV kwartatach, to ich charakterystyczng cechg jest wysoki poziom odchylen od

$redniej warto$ci wynoszacy 11,9 punktu procentowego.
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Estymacja modelu ekonometrycznego funkcji trendu w postaci wielomianu stopnia
trzeciego wykazala najwyzsza warto$é wspotczynnika determinacji R* wynoszaca
0,806497, jest zatem lepiej dopasowana do danych empirycznych niz:

- Funkgja liniowa (R*=0.634894)

- Funkcja potegowa (R*=0.661870)

- Funkcja wyktadnicza (R*=0.692028)

- Funkcja wielomianu stopnia drugiego (R*=0.720874)

. e . . . . 63
Zapis funkcji wielomianu stopnia trzeciego™:
. . . . . 2
poziom cen dziel sztuki =0y + ouzmienna czasowa + opzmienna czasowa  +

. 3
azzmienna czasowa’+ G

Tabela 9. Estymacja KMNK poziomu indeksu cen dziel sztuki, wykorzystywane obserwacje 2000:1-
2010:4 (N=44).

Zmienna objasniana: GLOBAL ART

‘ ‘ Coefficient ‘ Std. Error t-ratio ‘ p-value

const 87.3137 4.78813 18.2354 <0.00001 HHk
sq_time 0.235005 0.0241051 9.7492 <0.00001 HHk
third time -0.00464473 0.000568329 -8.1726 <0.00001 ok
Mean dependent var 140.7182 S.D. dependent var 34.63610
Sum squared resid 9981.941 S.E. of regression 15.60327
R-squared 0.806497 Adjusted R-squared 0.797057
F(2,41) 85.44132 P-value(F) 2.38e-15
Log-likelihood -181.7688 Akaike criterion 369.5377
Schwarz criterion 374.8903 Hannan-Quinn 371.5227
rho 0.507913 Durbin-Watson 0.969722

Zrédto: Dane pochodzg z Artprice.com, opracowanie wiasne przy wykorzystaniu programu Gretl.

Weryfikacja modelu ekonometrycznego:
. . . . . 2 .
poziom cen dziel sztuki =0y + aizmienna czasowa + Gxzmienna czasowa” + oszmienna

3
czasowa’+

poziom cen dziel sztuki =87.3137 + 0.235005time’-0.00464473time, +{,

W celu zachowania przejrzystosci tekstu poziom cen dziet sztuki odpowiada badanej zmiennej
GLOBAL _ART, a zmienna czasowa badanej zmiennej time.
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[lo$¢ parametréw strukturalnych:
Wszystkie zmienne oprdcz zmiennej time (podniesionej do potegi pierwszej) sa

statystycznie istotne.

Weryfikacja ilosciowa:

Sp=34,63610 Przecigtne wartos$ci empiryczne odchylaja si¢ od warto$ci
teoretycznych $rednio o 34,63610.

V=0,24613803 Wspotczynnik zmienno$ci wynosi 24,6%, co $wiadczy o
srednim zroéznicowaniu warto$ci badanych cech.

R*=0,806497 80,7% catkowitej zmiennosci cen dziet sztuki zostato
wyjasnione przez model.

1-R*=0,193503 19,4% calkowitej zmiennosci cen dzietl sztuki nie zostalo
wyjasnione przez model.

2 Po uwzglednieniu liczby stopni swobody, 79,7% catkowitej

R=0,797057 o o
zmiennosci zostato wyjasnione przez model.

- Test na normalno$¢ rozktadu sktadnika losowego wykazal, ze,
prawdopodobienstwo empiryczne jest wigksze od poziomu istotnosci — brak
podstaw do odrzucenia hipotezy zerowej. Posta¢ sktadnika losowego jest rozktadem
normalnym.

- Test na heteroskedastyczno$¢ wykazal, ze wariancja zaktocen losowych nie jest
stata w czasie.

- Test na autokorelacje sktadnika losowego ujawnit, ze wystepuje autokorelacja
sktadnika losowego.

- Test na poprawno$¢ postaci analitycznej RESET (tylko kwadrat zmiennej)

wykazal, ze posta¢ wielomianu stopnia trzeciego jest wlasciwa.

Model autoregresji jest jedna z metod wyliczania przyszlych warto$ci zmiennej
objasnianej, w tym przypadku indeksu cen dziet sztuki, na podstawie wartosci z
przesztosci. Na jego podstawie zostala wyliczona prognoza na przyszite okresy w 2011

roku.
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Tabela 10. Estymacja KMNK poziomu indeksu cen dziel sztuki, wykorzystywane obserwacje

2005:2-2010:4 (N=23).

Zmienna objasniana: GLOBAL ART

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const 102.45 27.8139 3.6834 0.00246 HHk
GLOBAL ART 1 0.782145 0.151378 5.1668 0.00014 HHk
GLOBAL ART 3 -0.386055 0.203264 -1.8993 0.07833 *
GLOBAL ART 4 0.351258 0.190912 1.8399 0.08708 *
GLOBAL ART 5 -0.373056 0.167573 -2.2262 0.04293 **
GLOBAL ART 18 1.24193 0.428735 2.8967 0.01172 **
GLOBAL ART 19 -1.0411 0.582542 -1.7872 0.09557 *
GLOBAL ART 20 1.65385 0.587835 2.8135 0.01381 *E
GLOBAL ART 21 -1.91289 0.479967 -3.9855 0.00135 HoHk
Mean dependent var 166.4706 S.D. dependent var 23.69261
Sum squared resid 2209.089 S.E. of regression 12.56153
R-squared 0.821119 Adjusted R-squared 0.718901
F(8, 14) 8.033030 P-value(F) 0.000423
Log-likelihood -85.13126 Akaike criterion 188.2625
Schwarz criterion 198.4820 Hannan-Quinn 190.8327
rho -0.360802 Durbin's h -2.403243

Zrédto: Dane pochodza z Artprice.com, opracowanie wiasne przy wykorzystaniu programu Gretl.

Weryfikacja modelu ekonometrycznego:
poziom cen dziel sztuki=oyt+ a;ceny dziet sztukiy) + arceny dziet sztuki; + aszceny dziet
sztukiis4 + o4 ceny dziet sztukis + osceny dziel sztukiy g +asceny dziel sztukiy o

+ ayceny dziet sztukivoo + asceny dziel sztukiy )+

poziom cen  dziel  sztuki=102.45+  0.782145 ceny  dziel  sztukip,
- 0.386055ceny  dziet  sztukicz;  +0.351258  ceny  dziel  sztukiia
-0.373056  ceny dziel  sztuki.s +1.24193  ceny  dziel  sztukiiig
-1.0411  ceny  dziel  sztukiiio +1.65385ceny  dziel  sztukiiy
-1.91289ceny dziet sztukio;+

Powyzszy model wskazuje, ze istotny wplyw na ksztaltowanie si¢ cen dziet sztuki maja
poziomy cen z kwartatu poprzedzajacego dany kwartat oraz z kwartatow: ¢-3, -4, ¢-5, ¢-
18, t-19, t-20 i t-21. Parametry o okre$laja w jaki sposob zmieni si¢ poziom cen dziet
sztuki w zalezno$ci od poziomu cen z poprzednich okreséw. Przyktadowo S$redni

przyrost indeksu cen dziet sztuki w stosunku do indeksu cen dziet sztuki z poprzedniego
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kwartatu wynosi 0,782145 ceteris paribus, natomiast przeci¢tny spadek cen dziet sztuki

wynosi 0,386055 w stosunku do poziomu cen opdéznionych o 3 kwartaty.

Weryfikacja ilosciowa:

Sp=23,69261 Przecigtne warto$ci empiryczne odchylaja si¢ od warto$ci
teoretycznych $rednio o 23,69261.

V=0,14232309 Wspodtczynnik  zmienno$ci  $wiadczy o  niewielkim
zréznicowaniu wartosci cech , ktore wynosi 14,2%,

R*=0,821119 82,1% catkowitej zmiennosci cen dziet sztuki zostato
wyjasnione przez model.

1-R*=0,178881 17,9% catkowitej zmiennosci cen dzietl sztuki nie zostalo
wyjasnione przez model.

P Po uwzglednieniu liczby stopni swobody, 71,9% catkowitej

R=0.718901 zmiennosci zostato wyjasnione przez model.

- Test na normalno$¢ rozktadu sktadnika losowego wykazat, brak podstaw do

odrzucenia hipotezy zerowej. Posta¢ skladnika losowego jest rozktadem

normalnym.

- Test na heteroskedastyczno$¢ (tylko kwadraty) ujawnit, ze wariancja zaktocen

losowych jest stala w czasie.

- Test na autokorelacj¢ wykazatl brak autokorelacji sktadnika losowego.

- Test na poprawno$¢ postaci analitycznej RESET wykazal, ze posta¢ wielomianu

stopnia trzeciego jest wlasciwa.

Prognoza

Tabela 11. WartoS$ci prognozy dla 95% przedzialu ufnoici, t(14; 0,025) = 2,145.

Obs GLOBAL ART prediction std. error 95% interval
2011:1 undefined 151.048 12.5615 (124.106, 177.990)
2011:2 undefined 208.855 15.9475 (174.651, 243.059)
2011:3 undefined 159.628 17.7024 (121.660, 197.596)

Zrédto: Dane pochodza z Artprice.com, opracowanie wiasne przy wykorzystaniu programu Gretl.

Prognozowany poziom cen dziet sztuki w odniesieniu do I kwartatu 2000 roku, bedzie
wynosi¢ 151,048 w [ kwartale 2011 roku z btedem ex ante wynoszacym 12,56.
Natomiast poziom cen dziet sztuki bedzie wystepowal w przedziale od 124,106 do

177,990.
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Prognozowany poziom cen dziet sztuki w odniesieniu do I kwartatu 2000 roku, bedzie
wynosi¢ 208,855 w II kwartale 2011 roku z bledem ex ante wynoszacym 15,95.
Natomiast poziom cen dziet sztuki bedzie oscylowat w przedziale od 174,651 do
243,059.

Prognozowany poziom cen dziet sztuki w III kwartale 2011 roku bedzie wynosi¢
159,628 w odniesieniu do I kwartatu 2000 roku, z blgdem ex ante wynoszacym 17,7.
Natomiast poziom cen dziet sztuki bedzie wystepowal w przedziale od 121,660 do

197,596.

Rysunek 17. Prognoza indeksu cen dziel sztuki na I, IT i III kwartat 2011 roku.
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Zrédto: Dane pochodzg z Artprice.com, opracowanie wiasne przy wykorzystaniu programu Gretl.

3.2. Czynniki wplywajace na ksztaltowanie si¢ cen dziel sztuki na rynku

Na warto$¢ dziet sztuki maja wplyw zardwno czynniki subiektywne (np. poczucie
pigkna), behawioralne (np. moda na konkretny styl), jak réwniez rynkowe. Niniejszy
rozdzial zostal poswigcony analizie czynnikéw rynkowych. Sposrdod czynnikow
majacych wplyw na zmiany cen dziel sztuki mozna wyrdézni¢ wskazniki
makroekonomiczne oraz mikroekonomiczne. Wskazniki makroekonomiczne dotycza

zjawisk wystepujacych w gospodarce jako cato$ci, ponizej wyselekcjonowane zostaty
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wskazniki, ktore poddane zostaly analizie i moga mie¢ potencjalny wptyw na
ksztattowanie si¢ cen dziet sztuki:

- Indeks gietdowy NASDAQ

- Indeks gietdowy Dow Jones

- Ceny zlota

- Indeks cen nieruchomosci

- Zmiana poziomu PKB®*

Dzieta sztuki w literaturze uznawane sg za inwestycje alternatywne przede wszystkim w
stosunku do instrumentoéw finansowych opartych na akcjach. Sytuacja na §wiatowych
gieldach moze mie¢ potencjalny wplyw na zainteresowanie dzielami sztuki przez
inwestorow, co mialoby przetozenie na poziom cen dziet sztuki. Zgodnie z definicja
tezauryzacji pieniadza, podczas kryzysow gospodarczych lub spadkéw cen akcji na
gieldach, dzieta sztuki, podobnie jak surowce, czy nieruchomos$ci stanowia $rodek

utrzymywania wartosci.

Rysunek 18. Zmiana indeksu cen dziel sztuki na tle wybranych wskaznikéw, dane

kwartalne, od 2000 roku®.
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Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie danych z: www.moneycentral.msn.com, www.kitco.com,

www.artprice.com, www.standardandpoors.com i OECDstat.

647¢ wzgledu na wysoki udziat w obrocie dzietami sztuki w latach 2000-2010, do analizy wybrany zostat
PKB Stanéw Zjednoczonych.
pla 1 stycznia 2000 roku, przyjeta zostata wartos¢ 100 dla kazdego z wskaznikow.
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Sposrod badanych zmiennych makroekonomicznych najwigkszy przecigtny wzrost
odnotowano w cenie zlota, ktora rosta z roku na rok o 15,8%, w przeciagu 11 lat
wzrosta o ponad 400%. Dziela sztuki osiagnety przecigtny wzrost wartosci o 5,1% z
roku na rok i 72,9% w okresie 11 lat. Na trzecim miejscu znalazly si¢ nieruchomosci,
ktérych ceny rosty $rednio o 3,9% rocznie. Ceny akcji na nowojorskich gietdach Dow
Jones 1 Nasdaq odnotowaly znacznie nizsze wzrosty, gtéwnie spowodowane dwoma
kryzysami: internetowym i finansowym. Indeks Dow Jones rost $rednio z roku na rok o
0,45%, natomiast gielda Nasdaq, najbardziej dotknigta kryzysem w 2000 roku, kurczyta
si¢ $rednio o 4% rocznie. W latach 2000-2010 ceny akcji na gietdzie Dow Jones
wzrosty w sumie o przeszio 5%, gielda Nasdaq stracita w tym czasie lacznie ponad
36%.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaly wyniki estymacji czynnikow

makroekonomicznych z opdéznieniami do 5 kwartatow.

Tabela 12. Estymacja KMNK poziomu indeksu cen dziel sztuki, wykorzystywane obserwacje
2001:2-2010:4 (N=39).
Zmienna objasniana: GLOBAL ART

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const 32.6746 28.5818 1.1432 0.26716
NASDAQ 2 -0.0333797 0.00967882 -3.4487 0.00269 HHk
DOWIJONES -0.00927976 0.00227228 -4.0839 0.00063 HHk
DOWIJONES 1 0.00870499 0.00241248 3.6083 0.00187 HHk
DOWIJONES 2 0.00977165 0.00290457 3.3642 0.00326 HHk
DOWIJONES 3 -0.00762347 0.00280707 -2.7158 0.01371 **
DOWIJONES 4 0.00641893 0.00270796 2.3704 0.02850 **
DOWIJONES 5 -0.00535851 0.00247889 -2.1617 0.04362 *k
ZLOTO -0.0942048 0.0512037 -1.8398 0.08147 *
ZLOTO 1 0.0990558 0.0549131 1.8039 0.08713 *
ZLOTO 4 -0.253891 0.0716834 -3.5418 0.00218 ok
ZLOTO 5 0.33588 0.0716812 4.6857 0.00016 HHk
NIERUCHOMOS 1 -2.22837 0.438197 -5.0853 0.00007 HHk
NIERUCHOMOS 2 4.40256 0.878162 5.0134 0.00008 HHk
NIERUCHOMOS 3 -4.35543 0.941794 -4.6246 0.00018 HHk
NIERUCHOMOS 4 2.66991 0.496453 5.3780 0.00003 HHk
PKB_USA 17.4067 3.94611 44111 0.00030 HHk
PKB USA 2 12.8644 4.5427 2.8319 0.01066 **
PKB USA 4 9.95748 3.46151 2.8766 0.00966 HHk
PKB USA 5 6.32008 2.92766 2.1587 0.04387 **
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Mean dependent var 146.2091 S.D. dependent var 32.92478
Sum squared resid 978.0688 S.E. of regression 7.174769
R-squared 0.976257 Adjusted R-squared 0.952513
F(19, 19) 41.11723 P-value(F) 1.46e-11
Log-likelihood -118.1680 Akaike criterion 276.3359
Schwarz criterion 309.6072 Hannan-Quinn 288.2734
rho -0.377363 Durbin-Watson 2.754427

Zrédto: Dane pochodzg z Artprice.com, opracowanie wiasne przy wykorzystaniu programu Gretl.

Przedstawiony model w 97,6% wyjasnia zmian¢ poziomu cen dziet sztuki, co jest

stosunkowo wysokim wspotczynnikiem dopasowania modelu do danych empirycznych.

Wspotczynnik zmienno$ci 22,5% $wiadczy o §rednim zrdéznicowaniu warto$ci cech.

Weryfikacja modelu

ekonometrycznego:

poziom cen dziel sztuki—=ao + a; indeks Nasdaq., + o, indeks Dow Jones

+ a3 indeks Dow Jonesi., + a4 indeks Dow Jones., + as indeks Dow Jonesi

+ a4 indeks Dow Jonesis + o7 indeks Dow Jonesis + og cena zlota+ agcena zlotai,

+  oajpcena

+ o;3indeks
+ aysindeks nieruchomoscii.q

+ oayzzmiana PKB Stanow Zjednoczonych i,

zlotars +

ajicena

nieruchomoscii

zlotays +

+ o 4indeks

osindeks

Zjednoczonych 4 + a9zmiana PKB Stanow Zjednoczonych s+

nieruchomosci.
nieruchomosci.;
+ o6 zmiana PKB Stanow Zjednoczonych

+ oygzmiana PKB Stanow

poziom cen dziet sztuki=32,6746- 0,0333797 indeks Nasdagqy.,
- 0,00927976indeks Dow  Jones +  0,00870499indeks Dow  Jonesi,
+  0,00977165indeks Dow Jones., - 0,00762347indeks Dow  Jonesi.s
+  0,00641893indeks Dow Jones.a - 0,00535851indeks Dow  Jonesi.s

+ 0,33588cena
+  4,40256indeks

zlota s

nieruchomosci., -

0,0942048cena zlotat+ 0,0990558cena ziotai., -
- 2,22837indeks
4,35543indeks

0,253891cena zlota.s

nieruchomosciy.,

nieruchomoscii

+ 2,66991indeks nieruchomoscira + 17,4067zmiana PKB Stanow Zjednoczonych
+ 12,8644zmiana PKB Stanow Zjednoczonych «, + 9,95748zmiana PKB Stanow

Zjednoczonych 14 + 6,32008zmiana PKB Stanow Zjednoczonych s+

Natomiast

czynniki

mikroekonomiczne

obejmuja

zagadnienia

zZwigzane

4

indywidualnymi cechami dziela sztuki. Analiza grupy 130 prac (malarstwo - 87,
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rysunki - 43 prace), oparta zostala zard6wno o czynniki ilosciowe, jak réwniez

jakosciowe, przedstawione ponizej®:
- Rozmiar dzieta
- Wiek
- Podaz dziet artysty na rynku

- Czy praca jest podpisana przez artyste

- Czy artysta jest znany
- Czy artysta zyje

Najwyzsza przecig¢tnie uzyskiwang cen¢ na rynku sztuki osiggaty obrazy malarskie -

1,24 mIn EUR, ktore byly ponad o$miokrotnie wyzsze od cen rysunkow ze $rednig ceng

144 tys. EUR.

Tabela 13. Estymacja KMNK poziomu ceny obrazé6w malarskich, wykorzystywane obserwacje 1-

87.
Zmienna objasniana: CENA MALARSTWO

Coefficient ‘ Std. Error t-ratio ‘ p-value
const -595991 535589 -1.1128 0.26898
Wiek 19751.2 8020.92 2.4625 0.01584 **
Znajomosc_artysty 2.19653e+06 723151 3.0374 0.00318 Hok
Mean dependent var 1239374 S.D. dependent var 3580758
Sum squared resid 8.86e+14 S.E. of regression 3248443
R-squared 0.196138 Adjusted R-squared 0.176999
F(2, 84) 10.24779 P-value(F) 0.000104
Log-likelihood -1426.372 Akaike criterion 2858.744
Schwarz criterion 2866.142 Hannan-Quinn 2861.723

Zrédto: Dane pochodzg z Artprice.com, opracowanie wiasne przy wykorzystaniu programu Gretl.

%°po grupy artystow znanych zaliczeni zostali ci, ktorzy regularnie znajduja si¢ rankingu 500 artystow o
najwigkszych przychodach ze sprzedazy ich dziet sztuki. Natomiast w$rdd artystow mniej znanych lub
znanych lokalnie znalezli si¢ ci, ktorzy w rankingu zajmuja miejsce 1000 i dalej, badZ nie sa ujmowani w
rankingu. Ranking udostgpniony na stronie Artprice.com. Wiek dzieta sztuki obliczony zostal od daty
powstania do 2011 roku. Pole powierzchni opisuje rozmiar dzieta, przy czym w celu zachowania
porownywalnosci prac dla rzezb jest to iloczyn dwoch najdtuzszych bokow.
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Dla malarstwa wyniki analizy wykazaly, ze znajomos¢ artysty i wiek dzieta ma istotny
wplyw na jego ceng¢. Oba czynniki pozytywnie wplywaja na ksztatltowanie si¢ cen,
bowiem gdy artysta jest znany i czym starsze jest jego dzieto, tym wyzsza jest cena
uzyskiwana na rynku. Natomiast czynniki te w niewielkim stopniu, bo zaledwie w 20%,
wyjasniaja poziom ceny. Sugeruje to, ze istniejg inne czynniki, ktore sg odpowiedzialne

za 80% ceny prac malarskich na rynku sztuki.

Rysunek 19. Czynniki wplywajace na cene¢ obrazéw malarskich.

Znajomosc

artysty

Wiek dziela

20%ceny |
malarstwa |

Zrodto: Opracowanie wilasne.

Nieco inaczej prezentujg si¢ wyniki dla rysunkow, gdyz istotne sg trzy czynniki:
rozmiar dzieta, znajomo$¢ artysty oraz podaz prac na rynku. Podczas, gdy rozmiar i
znajomo$¢ artysty wpltywaja na wzrost ceny, to w przypadku podazy prac na rynku jest
odwrotnie. Bowiem, im mniej dziel danego artysty jest w sprzedazy, tym ich cena jest
wyzsza. Stopien wyjasnienia poziomu ceny rysunkow przez ich rozmiar, znajomo$¢

artysty i podaz prac wynosi niespetna 70%.

Rysunek 20. Czynniki wplywajace na cen¢ rysunkow.

Znajomos¢ Podaz prac

artysty artysty

70% ceny
rysuneku

Zrodto: Opracowanie wilasne.
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Tabela 14. Estymacja KMNK poziomu ceny rysunkow, wykorzystywane obserwacje 1-43.

Zmienna objasniana: CENA RYSUNEK

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const -54365.6 40387.4 -1.3461 0.18604
Rozmiar 73.1458 30.0898 2.4309 0.01976 **
Znajomosc_artysty 460714 60516.7 7.6130 <0.00001 HAH
Podaz_dziel -13.2031 2.05949 -6.4109 <0.00001 HHk
Mean dependent var 144196.1 S.D. dependent var 261073.6
Sum squared resid 8.8le+11 S.E. of regression 150320.9
R-squared 0.692158 Adjusted R-squared 0.668478
F(3,39) 29.22941 P-value(F) 4.50e-10
Log-likelihood -571.4978 Akaike criterion 1150.996
Schwarz criterion 1158.040 Hannan-Quinn 1153.594

Zrédto: Dane pochodzg z Artprice.com, opracowanie wiasne przy wykorzystaniu programu Gretl.

Badanie prac malarskich i rysunkéw charakteryzuje si¢ niska iloscig informacji na
temat dziel sztuki, co przektada si¢ na jako$¢ (stabo$¢) analizy. Niemniej jednak

pokazuje ono zakres cech dzieta sztuki mogacych wptywac na jego wartosc.

3.3 Analiza inwestycji w dziela sztuki

Podziatéw inwestorow ze wzgledu na ich charakterystyke w zakresie podejmowania
ryzyka i zainteresowania aktualng stopa zwrotu jest stosunkowo duzo. Niemniej jednak
mozna wyrdzni¢ trzy gtéwne profile: inwestor zachowawczy, inwestor umiarkowany
oraz inwestor zdecydowany®’.

Przyjmujac za horyzont czasowy 11 lat inwestowania od roku 2000 do 2010, analizie

poddane zostaly portfele inwestycyjne trzech przyktadowych inwestorow.

Charakterystyka inwestorow:
- Inwestor zachowawczy ma niskg sktonno$¢ do ryzyka. W swoim portfelu ma
srodki finansowe zainwestowane w sztuke nowoczesng, ze wzgledu na stosunkowo
niski poziom wahan cen.
- Inwestor umiarkowany ma $rednig sklonno$¢ do ryzyka, jest sklonny
zaakceptowa¢ zmiany warto$ci portfela pod warunkiem, Ze sa one niewielkie.
Inwestuje w sztuk¢ Powojenng i XIX Wieku charakteryzujace si¢ $rednim

poziomem wahac¢ cen.

6 . , . . o ..
7Proﬁle inwestorow przygotowane zostaly na podstawie portalu internetowego poswieconego edukacji
inwestycyjnej i emerytalnej, www.fi.com.pl
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- Inwestor zdecydowany wigkszo$¢ $rodkoéw finansowych ma ulokowanych w

dzieta Dawnych Mistrzow 1 sztuk¢ Wspolczesng, bowiem jest sklonny

zaakceptowac okresowe znaczne spadki warto$ci portfela.

Tabela 15. Charakterystyka portfeli inwestycyjnych, warto§¢ poczatkowa portfela na I kwartal

2000 roku wynosi 1 min USD.

Dzieta sztuki

Inwestor
zachowawczy

*100% sztuka
Nowoczesna

Inwestor
umiarkowany

*50% sztuka
Powojenna

*50% sztuka
XIX Wieku

Inwestor
zdecydowany

*50% sztuka
Dawnych
Mistrzow

*50% sztuka

Wspolczesna

Wartosc¢ portfelaw
poszezegolny ch latach

Inwestor
zachowawczy

939 520
957 511
1 065 806
1220 261
1408 009
1372196
1611 235
1957 727
1587 357
1522 831

1472106

.

Inwestor
umiarkowany

914 289
928 905
1083 608

1240 361
1499 570
1491 463

1713 854
2286 262
1706 450
1643 001
1814153

Inwestor
zdecydowany

943 281
901710
1030135
1254 872
1437 834
1455912
1711 332
2065 968
1652 480
1406 438
1508 615

y

Zrodto: Opracowanie wilasne.
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Najwyzszy zwrot z zainwestowanego kapitatu osiggnat inwestor umiarkowany, ktérego
stopa zwrotu z inwestycji wyniosta 81,4%. Prawie dwukrotnie mniej zarobit inwestor
zachowawczy - 47,2%. Natomiast inwestor zdecydowany osiagnat zysk przekraczajacy
50% zainwestowanego kapitatu na koniec 2010 roku.

W latach 2000-2010, najwigcej mozna byto zyskac inwestujac w sztuk¢ Powojenng oraz
Wspotczesna, wzrost ich warto$ci wyniost odpowiednio 165% 1 106%. Natomiast ceny
prac Dawnych Mistrzéw zmniejszyty sie o 4%, a sztuki XIX Wieku o 2%. Najwigksza
iloscig okreséw z dodatnig stopa zwrotu charakteryzowala si¢ sztuka Powojenna - 30
kwartatéw, sposrod 43 badanych. Segmentem, gdzie odnotowano najwigcej okresow z
ujemng stopa zwrotu z kwartalu na kwartal byla sztuka Dawnych Mistrzow - 20
kwartatow. Pomimo, ze prace Dawnych MistrzoOw ciesza si¢ uznaniem i s3 chetnie
nabywane przez kolekcjoneréw i inwestoréw na calym §wiecie, to analiza ostatnich 11
lat wskazuje, Ze nie sg to aktywa, na ktorych mozna byto osiagna¢ szczegélnie wysokie

zyski.

Tabela 16. Zmiany cen na rynku sztuki z podzialem na segmenty dziel, dane za lata 2000-2010,

[w %l].

Powojenna 18.3 -12.0 9.25 165
Wspoélczesna 25.3 -15.9 6.79 106
Dziela sztuki ogolem 23.1 -15.4 5.10 73
Nowoczesna 8.6 -12.8 3.58 47
XIX Wieku 9.7 -17.3 -0.18 -2
Dawnych Mistrzéw 11.5 -16.9 -0.40 -4

Zr6dto: Opracowanie wilasne na podstawie Artprice.com.

Badanie dziet sztuki pogrupowanych wedlug ich rodzajow wskazuja, ze w latach 2000-
2010, najwigkszy wzrost cen osiggnely rysunki - 84% oraz malarstwo - 63%. Najmniej
dochodowe okazaty si¢ druki i fotografa, ktére zyskaty odpowiednio 34% i 28%.
Zaréwno rysunek jak 1 malarstwo, miaty takg samg ilo$¢ kwartaléw z dodatniag stopa
zwrotu - 28. Ceny drukéw oraz rzezb wzrastalty w odpowiednio 27 i 26 kwartalach.
Natomiast fotografia charakteryzowata si¢ najmniejszg iloscia okresow dodatnich,

zaledwie 22 i niemalze tyle samo ujemnych - 21.
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Tabela 17. Zmiany cen na rynku sztuki z podzialem na rodzaje dziel, dane za lata 2000-2010,

[w %l].

Rysunek 8.5 -14.1 5.70 84
Dziela sztuki ogolem 23.1 -15.4 5.10 73
Malarstwo 10.2 -14.0 4.51 63
Rzezba 12.4 -15.2 3.09 40
Druki 9.7 12,7 271 34
Fotografie 15.2 -15.5 2.23 28

Zrédto: Opracowanie wilasne na podstawie Artprice.com.

Rozwazajac zakup dzieta sztuki powinnismy wzia¢ pod uwage, do jakiego segmentu i
rodzaju dziet sztuki praca nalezy. Inwestor kupujacy dzieta sztuki powinien
odpowiednio zarzadza¢ portfelem inwestycyjnym, biorac pod uwage elementy takie jak
ptynno$¢, perspektywy osiggnigcia poziomu zwrotu z inwestycji w zaktadanym czasie

oraz ryzyko zwigzane z posiadaniem dziet sztuki.
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Z.akonczenie

Wazrost zamozno$ci spoteczenstwa znacznie stymuluje rozwoj rynku sztuki. Obecnie
roczne przychody ze sprzedazy dziet sztuki wynosza prawie 10 mld USD. Glownymi
graczami na rynku sg panstwa, takie jak: Chiny, Stany Zjednoczone, Wielka Brytania i
Francja. W 2010 roku ich taczny udziat w przychodach stanowit przeszto 87%. Wtochy
znajduja si¢ dopiero na szostym miejscu, tuz za Niemcami, z udzialem si¢gajacym
1,5%.

Zaréwno ceny jak i podaz dziet sztuki w czasie kryzysow gospodarczych spadaja,
podobnie jak w przypadku cen akcji, co przeczy postawionej hipotezie, ktora brzmi, ze
zawirowania w gospodarce wplywaja na wzrost cen i wolumen obrotu sztukg. Stawia to
pod znakiem zapytania definicj¢ tezauryzacji pienigdza, gdyz w czasie dekoniunktury
ztoto znacznie lepiej utrzymuje, a nawet zwigksza warto$¢ kapitatu. Natomiast
inwestycje w dzieta sztuki sg alternatywa dla inwestycji gieldowych, podobnie jak
surowce, czy nieruchomosci.

Istotng barierg wej$cia na rynek sztuki jest wielkos¢ dostgpnych §rodkoéw finansowych,
cho¢ mozna znalez¢ prace zaczynajace si¢ od kilkuset dolarow, to nalezy pamigtaé, ze
sa one obarczone wysokim stopniem ryzyka. Ustawa o ochronie dziedzictwa
narodowego jest ograniczeniem dla handlu dzietami sztuki. Wydaje sie, ze odgrywa
znaczaca role i skutecznie blokuje obrot dzietami podlegajacymi ustawie. Bowiem
inwestorzy moga nie by¢ zainteresowani kupnem dziet, ktérych nie moga wywiez¢é z
kraju. Ustawa ogranicza nie tylko handel, ale takze wypozyczanie dziet na wystawy
zagraniczne. Majac na uwadze istotng rol¢ promocji dziet i artystow na arenie
mi¢dzynarodowej, ustawa nie sprzyja obrotowi 1 wzrostowi warto$ci prac
artystycznych, cho¢ w diugiej perspektywie moze chronic je przed zniszczeniem.
Wyrdznia si¢ trzy gtowne czynniki wptywajace na warto$¢ dziela sztuki: subiektywne,
behawioralne i rynkowe. Jak wynika z przeprowadzonych badan istotny wptyw na
ksztaltowanie si¢ cen malarstwa i rysunkow ma znajomos$¢ artysty. W przypadku
obrazéw malarskich obok znajomosci artysty jako istotny czynnik znalazt si¢ réwniez
wiek dziela — im starsze tym cenniejsze. Natomiast na cen¢ rysunkdéw wpltywaja takze:
rozmiar pracy i podaz dziet artysty na rynku. Potwierdza to gtéwng hipotez¢ badawcza
o istnieniu innych czynnikow, niz tylko warto$¢ artystyczna, ktore wptywaja na poziom

ceny. Niezbedne sa dalsze badania w tym zakresie, gdyz ograniczona proba
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analizowanych prac mogta mie¢ wplyw na jako$¢ wynikow badania. Do zbadania
pozostaja rowniez dzieta takie jak: rzezba, druki, fotografia oraz inne czynniki, ktore
moga wptynaé na cen¢ dzieta, a nie zostaly przeanalizowane w tej pracy.
W ostatnich latach, obserwuje si¢ coraz wigksze zainteresowanie sztuka ze strony
instytucji finansowych, m.in. funduszy inwestycyjnych i bankéw. W 2009 roku w
Chinach, a w 2011 takze we Francji, rozpoczely si¢ proby wprowadzenia nowego
modelu sprzedazy opartego na akcjach dziet sztuki. Mozna spodziewac¢ si¢ dlugiego
okresu zmian i dostosowan, ktore wplyna na rozwdj rynku i ekspansje artystyczng.
Ponizej zaprezentowany zostal zbior gléownych mysli i dobrych praktyk, ktore moga
stanowi¢ wskazowke dla osob planujacych uczestniczy¢ w obrocie dzietami sztuki:
- Warto pamigta¢ o dywersyfikacji portfela inwestycyjnego, jak pokazuje
przeprowadzone badanie mozna osiggnaé stosunkowo wysokie stopy zwrotu
inwestujac w rdzne segmenty rynku dziet sztuki.
- Najwigksze stopy zwrotu z inwestycji z ostatnich 11 lat osiggnety rysunki i
malarstwo oraz sztuka Powojenna i sztuka Wspolczesna.
- W fazie ozywienia i szczytu cyklu koniunkturalnego warto skupi¢ si¢ na sprzedazy
dziet Dawnych Mistrzéw i1 obrazéw olejnych, ze wzgledu na ich wysokg warto$¢.
- W czasie gdy cykl koniunkturalny jest w fazie kryzysu lub dna najlepiej skupi¢ si¢
na sprzedazy rzezb i sztuki Wspotczesnej, ze wzgledu na ich stosunkowo niska
warto$¢ 1 zainteresowanie mediow tym segmentem rynku.
- Najwigksze spadki cen dziel sztuki odnotowuje si¢ pod koniec III kwartatow
(przelom wrzes$nia/pazdziernika) - jest to odpowiedni czas na kupowanie prac
artystow.
- Najwigksze wzrosty cen dziet sztuki przypadaja na koniec roku kalendarzowego -
jest to odpowiedni moment na sprzedaz dziet sztuki.
- Sztuka Wspotczesna jest najbardziej narazona na dzialania spekulacyjne.
- Kupujac dziela o wartosci przekraczajacej 10 000 EUR, najlepiej skupi¢ si¢ na
obrazach malarskich.
- Kupujac dzieta o wartosci ponizej 10 000 EUR, najlepiej kupowaé druki (np.
grafiki) do wartosci 1 000 EUR.
- Obserwuje si¢ wysokie wzrosty wartosci dziet chinskich artystow.
- Cena dziela wzrasta wraz ze wzrostem rozpoznawalno$ci artysty na arenie

migdzynarodowe;.
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- Przy zakupie dziet sztuki warto korzysta¢ z profesjonalnych sprzedawcéw (np.
galerii, domoéw aukcyjnych), aby zminimalizowa¢ ryzyko nieudanych zakupow.
- Kolekcje dziet artystow zazwyczaj osiagaja wyzsze ceny, niz sprzedawane

pojedynczo.
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Aneks

Indeks cen dziet sztuki.

Data

01/04/00
01/07/00
01/10/00
01/01/01
01/04/01
01/07/01
01/10/01
01/01/02
01/04/02
01/07/02
01/10/02
01/01/03
01/04/03
01/07/03
01/10/03
01/01/04
01/04/04
01/07/04
01/10/04
01/01/05
01/04/05
01/07/05
01/10/05
01/01/06
01/04/06
01/07/06
01/10/06
01/01/07
01/04/07
01/07/07
01/10/07
01/01/08
01/04/08
01/07/08
01/10/08
01/01/09
01/04/09

Dziela sztuki
ogolem

100.0
99.9
95.1
93.6
100.9
93.7
90.3
94.1
97.3
101.8
100.7
108.4
116.1
121.8
123.4
124.3
137.3
135.0
131.5
147.3
150.3
151.6
138.9
143.4
151.1
166.1
147.4
170.4
179.1
197.2
180.1
218.7
203.0
211.0
181.9
153.9
138.6

Malarstwo

100.0
97.9
94.7
93.9
95.5
93.8
92.6
94.6
98.1

100.9

102.3

107.0

114.2

118.3

120.4

125.1

131.3

134.4

139.2

147.4

150.9

147.8

143.4

144.6

153.6

157.6

156.5

167.6

184.7

192.9

199.8

212.3

218.0

211.6

192.5

165.5

151.2

Druki

100.0
96.5
91.4
90.7
92.1
90.0
88.3
88.2
89.5
92.4
95.2
100.1
107.4
111.7
111.9
115.8
122.5
124.9
127.3
133.5
139.0
137.2
130.2
132.1
140.1
140.7
140.4
145.6
153.3
167.6
183.9
186.4
176.3
162.7
143.6
125.3
118.9

Fotografia

100.0
90.8
84.1
91.6
100.7
92.4
78.6
74.8
76.1
86.0
98.5
96.6
93.2
96.9
97.3
98.9
103.4
118.2
136.1
136.4
130.9
130.7
131.3
134.6
142.7
142.6
139.2
146.6
157.5
156.0
151.2
156.2
163.8
160.1
135.3
118.4
117.2

Rysunek

100.0
98.3
98.9
99.4
99.3
95.1
91.1
94.9
100.4
101.3
104.2
113.1
121.4
129.9
136.3
139.4
145.5
140.3
132.9
141.5
152.4
153.7
149.7
149.9
157.5
163.6
165.0
172.6
183.9
182.4
181.5
195.7
203.8
203.2
188.5
161.8
153.0

Sztuka

8 Dawnych
S| Mistrzéw

©
S
—

93.2

90.7

90.1

86.2

82.7

88.3

94.8

90.5

91.2

101.2
104.1
109.4
119.0
124.2
121.2
112.0
114.9
121.0
117.4
124.1
131.1
120.3
114.6
123.0
129.2
134.0
134.2
120.1
111.3
124.0
137.5
148.2
149.6
124.3
110.6

Sztuka XIX

89.4
90.3
91.0
87.0
84.8
89.0
92.6
97.4
102.2
103.2
102.7
105.6
112.6
117.6
121.3
127.5
128.1
117.9
109.5
110.8
115.5
117.1
116.8
117.4
122.4
133.5
141.4
141.8
143.7
144.8
129.3
107.0
94.6

Sztuka
Nowoczesna

100.0
98.4
95.8
94.0
93.8
92.9
93.3
95.8
98.7

100.0

101.6

106.6

113.3

117.0

119.0

122.0

126.1

129.1

133.6

140.9

142.7

139.3

134.3

137.2

149.0

151.9

151.1

161.1

171.7

176.5

184.7

195.8

198.6

194.2

182.1

158.7

144.6
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Sztuka

Powojenna

100.0
93.8
86.5
91.8
101.3
95.4
90.1
98.8
107.1
112.3
115.4
119.4
129.0
134.0
134.1
142.5
152.2
154.3
159.8
172.4
184.2
188.6
187.5
187.5
198.8
204.8
200.7
225.4
266.7
282.1
289.7
315.5
326.2
301.9
265.7
2343
217.4

spélczesna

ztuka

n
100.0
103.2
98.8
97.9
105.9
100.4
93.4
92.1
94.1
97.3
97.3
104.8
114.5
113.7
110.7
126.8
158.8
163.8
160.0
166.5
168.7
171.8
174.9
170.9
176.2
182.9
187.3
208.2
241.8
260.8
275.3
289.2
288.0
275.7
245.0
206.2
190.9



01/07/09
01/10/09
01/01/10
01/04/10
01/07/10
01/10/10
01/01/11

154.2
139.9
172.1
154.5
161.5
141.6
172.9

148.6
151.7
158.9
157.6
149.5
150.8
162.5

122.8
129.4
133.2
130.7
126.1
127.5
134.2

132.9
138.5
147.6
150.1
141.5
134.1
139.8

110.9
106.2
115.3
124.4
117.6
115.0
127.5

158.3
166.5
178.9
186.1
187.0
184.2
184.0

121.8
120.3
101.7
102.0
112.9
98.4

95.7

87.8
87.7
95.8
97.6
89.9
89.4
98.1

144.0
146.7
152.3
151.1
142.8
141.0
147.2

215.0
2244
232.8
2253
219.9
243.2
264.7

180.8
172.7
179.6
182.2
176.4
181.5
206.0

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Artprice.com
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