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Wsiep

Mechanizm cenowy odgrywa zasadnicza role w funkcjonowaniu pojedynczych
rynkéw oraz w procesie (worzenmia powigzan pomiedzy rynkami. Powiazania te
moga by¢ rozpatrywane w aspekcie przestrzennym, czasowym oraz w ramach pio-
nowo zintegrowanych kanatéw marketingowych. Teoretycznym fundamentem dla
modelowania powigzai cenowych jest prawo jednej ceny [11]. Zazwyczaj w procesie
dostosowan cen pomiedzy rynkami wystgpuja zaburzenia ostabiajgce sile wzajem-
nych reakcji cenowych, Bariera dia przeptywu cen moga by¢ ograniczenia w handlu,
koszty transportu, preferencje konsumentéw, ryzyko itp. Czynniki te powoduja roz-
szerzenie przedzialu cen, w ramach ktérego moga one si¢ zachowywaé na dwdch
rynkach w sposob niezalezny. Dlatego analiza powigzan cenowych jest czgsto wyko-
rzystywana w testowaniu integracji rynkdw [1]. Pozwala réwniez na wzbogacenie
oceny skutkéw reform gospodarczych, np. liberalizacji rynkéw [5].

Rynki rolne naleza do najbardziej regulowanych przez parstwo. W zwiazku
Z tym powigzania cen produktéw rolnych pomiedzy poszczegdélnymi krajami nie
zawsze sg silne, mimo ze przedmiotem migdzynarodowego handiu sg produkty
w znacznym stopniu jednolite. Transmisja cen tych produktéw nastepuje czgsto
powoli, jednak ograniczenie barier w migdzynarodowym handlu wplywa na przy-
spieszenie proceséw dostosowan cenowych.

Proces akcesji 1 wejécie do UE istotnie wplynety na funkcjonowanie rynkéw
rolnych w Polsce. W niniejszym artykule starano sig przedstawic, czy i ewentualnie
w jakim stopniu procesy te wywarly wplyw na dlugookresowe i krétkookresowe
powiazania cen pomigdzy polskim rynkiem zbdz a rynkami zagranicznymi.
Doktadniejsze analizy przeprowadzono na przykfadzie cen pszenicy i jgczmienia.
Starano si¢ okresli¢, czy na podstawie analizy szeregéw czasowych mozna méwicé
0 istnieniu zwigzkéw przyczynowych pomig¢dzy cenami w Polsce a cenami za

) Praca finansowana ze $rodkéw na naukeg w latach 2007-2009 jako projekt badawczy.
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granica, jaki jest kierunek ewentualnych zaleznosci, a takze jak szybko nastepuje
reakcja cen na rynku polskim na egzogeniczne zmiany cen zbdz. W opracowaniu
wykorzystano dane o miesi¢cznych cenach zb6z wg GUS oraz Komisji Europejskiej
za lata 1995-2006.

Metoda analizy i materialy Zrédiowe

W opracowaniu starano si¢ uchwycié¢ krétkookresowe oraz (jesli takie da sig
stwierdzié) dlugookresowe mechanizmy transmisji cen pomiedzy wybranymi
rynkami krajowymi. Proces analizy transmisji cen obejmowat kolejno nastepujgce
procedury:

1. Okreglenie stopnia integracji badanych zmiennych. Ustalano, czy zmienne te
sa zintegrowane w stopniu zero (I~0), a wiec czy sa one stacjonarne na swych
poziomach, czy tez sg zintegrowane w stopniu wyZszym, np. czy stacjonarne sa
dopiero ich pierwsze réznice (I~1). Wykorzystano w tym celu test ADFE.

2. W przypadku stwierdzenia stacjonarno$ci w stopniu jeden (I~1) testowano, czy
poszczegdlne pary zmiennych sq ze soba skointegrowane. Jedng z popularnych
procedur wykorzystywanych w takiej analizie jest dwustopniowa metoda Engla-
Grangera, polegajaca na zbudowaniu prostej regresji pomi¢dzy parami zmien-
nych i testowaniu, czy reszty z tej regresji kointegrujacej sa stacjonarne [6, 7, 9].
Staboscia tej procedury jest nieuwzglednienie strukturalnych zmian, jakie mogty
zaj$¢ w trakcie badanego okresu na poszczegdlnych rynkach. Takg zmiang
moglo by¢ wejscie Polski do UE. Dlatego w pracy, testujac kointegracje pomig-
dzy parami zmiennych, zastosowano skorygowana dwustopniowa procedurg
zaproponowang przez Gregery’ego i Hansena [10]. Opiera si¢ ona na analizie
stacjonarnosci reszt z nastepujacego réwnania kointegrujacego:

PHJ =0y + oyt + a?_DU(JL) + O%PEI te, ()

gdzie:

Py, —ceny na jednym rynku (np. krajowym) w okresie f

Pr, - ceny na drugim rynku (np. zagranicznym) zagranicznym w okresie f

t  — zmienna czasowa

DU - zmienna zero-jedynkowa, gdzie A = 0 przyjeto dla okresu do lutego 2004 r.
a A = 1 dla okresu péZniejszego

¢, — sktadnik resztowy

!

Testowanie stacjonarnosci reszt przeprowadzono testem ADF.

3. Analiza przyczynowo$ci Grangera (). Przeprowadzono ja postugujac sie prostym
modelem dla poszczegélnych par zmiennych.

4. Skonstruowanie modelu transmisji cen. Wybdr konkretnej postaci modelu zostat
uzalezniony od wynikéw testow na integracje oraz kointegracje. Mozliwe sa trzy
sytuacje:

— zmienne s3 zintegrowane w stopniu jeden, ale skointegrowane z soba.
Oznacza to istnienie zaréwno krétkookresowych, jak i diugookresowych
mechanizméw powigzan cen pomigdzy rynkami. Dla ich opisania zastoso-
wano model z mechanizmem korekty biedem:
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APy, =09+ 0y (L)APy , 1 +03APE , +03(L)APg _; + 04 ECT,_; + ¢, @)
gdzie ECT jest parametrem korekty bledem i opisuje szybko$¢ dostosowania
si¢ cen na rynku endogenicznym do dtugokresowych relacii w reakcji na szok
cenowy na rynku egzogenicznym, a L jest operatorem opéZnied. Wartosci
ECT okreslono jako reszty zregresji kointegrujacej, a liczbe opéZnieri
zmiennych w modelu przyjeto na podstawie kryterium pojemnosci informa-
cyjnej Akaike.

W przedstawionej wersji model nie uwzglednia mozliwosci wystepowania
asymetrycznych reakcji cenowych pomigdzy rynkami. Z reakcjami takimi
nalezy sig jednak liczy¢ [3, 4, 7]. Dlatego dodatkowo uwzgledniono model
alternatywny:

APy =0 + 0y (L)APY 1 + 0APg , + 03(L)APE ;4 + O ECT, ) + 0sECT, ; +e, 3)

w ktérym wyodrebniono dodatnie i ujemne skiadniki resztowe, traktujac je
jako oddzielne zmienne:

— zmienne s3 zintegrowane w stopniu jeden, ale nieskointegrowane z soba.
Witym przypadku trudno méwié o istnieniu dlugookresowej réwnowagi
pomiedzy rynkami, w modelu transmisji cen pominigto by wiec w stosunku
do poprzednich modeli zmienne opisujace mechanizm korekty btedem;

— zmienne $3 zintegrowane w stopniu zero, co oznacza zarazem ich Kointe-
gracig. W tym przypadku model transmisji cen opisany bytby réwnaniem
podobnym jak 2 lub 3, ale warto$ci zmiennych PH oraz PF bytyby na ich
poziomie, a nie na poziomie pierwszych réznic.

Z uwagi na mozliwo$¢ zmian w procesach transmisji cen, poza analizami dla
calego okresu styczen 1995-czerwiec 2006, przeprowadzono je réwniez odrebme
dla dwéch podokreséw. Pierwszy obejmowat lata 1995-2000, drugi 2001 -czerwiec
2006. W opracowaniu analizowano miesigczne ceny skupu pszenicy oraz jeczmie-
nia w Polsce, Niemczech i Francji oraz ceny eksportowe pszenicy amerykaiiskiej
HRW?2 loco porty Zatoki Meksykariskiej. Zrédtem informacji byly dane GUS,
Komisji Europejskiej oraz IGC.

Uwarunkowania funkcjonowania rynku zbéz w Polsce i na swiecie

Rynek zb6z nalezy do najwazniejszych rynkéw produktéw rolnych w Polsce.
Udzial zboz w produkcji globalnej rolnictwa wyniést w 2005 r. 15,6%, a w pro-
dl.lkC_]l towarowej 11,2%. Sytuacja na rynku zb6z wplywa istotnie na produkcje
zwierzecg, funkcjonowanie przemystu rolno-spozywezego oraz sytuacje konsumen-
téw. Udziat sektora zbozowego w produkeji przemyshu rolno- -SPOzZywcezego wnosit
w 2005 r. penad 13%, a zakup pieczywa i produkiéw zbozowych w wydatkach
konsumentéw na zywno$¢ prawie 16% [8].

Po roku 1990 nastqpowaiy w Polsce wyrazne zmiany na rynku zb6z. Wynikaty
one ze zmian w samej produkcji, w regulacjach rynku zbéz, funkcjonowaniu msty-
tucji rynkowych otoczenia rolnictwa, zmian w otoczeniu rolnictwa, wreszcie zmian
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w regulacjach powiazan z rynkami zagranicznymi. Sposréd mich nalezy zwrdcié

uwage szczegdlnie na nastgpujace zjawiska i procesy:

— najwigksze znaczenie w produkcji zb6z w Polsce ma pszenica, na ktéra przypa-
da okolo 1/3 zbioréw zb6z, a w dalszej kolejnosci mieszanki zbozowe, jgczmier
i pszenzyto. Przy stabilizacji produkeji zbéz na poziomie okoto 25 mln ton,
zmnigjszyly sie zbiory Zyta, wzrosty za$ przede wszystkim zbiory pszenzyta
i kukurydzy. Nastepuje przy tym proces koncentrowania produkcji w grupie
gospodarstw najmniejszych i najwigkszych,

~ relatywnie niewielka cze$¢ produkcji, w granicach 35%, ma charakter pro-
dukcji towarowej. Udzial ten w latach 1995-2005 nieznacznie zwigkszyt sig.
Podstawowym zbozem bedacym przedmiotem obrotu rynkowego jest pszenica.
Produkcje towarowa prowadza przede wszystkim gospodarstwa duze, o po-
wierzchni ponad 20 ha, a wéréd nich zwlaszcza gospodarstwa przeksztalcone
z bytych pgr-6w. Ich udziat w rynku zb6z szacuje sig na okoto 80%;

~ poziom rozwoju instytucjonalnego rynku zb6z jest niski. Do momentu wejscia
Polski do UE dominujace miejsce na tym rynku zajmowata Agencja Rynku
Rolnego, ktérej zakupy interwencyjne stanowity w latach 1998-2003 60-70%
obrotéw rynkowych zboZami. Stabo rozwinigte jest powiazanie producentéw
z jednostkami skupujacymi, np. za posrednictwem popularnych w wielu krajach
kontraktow forward;

— znaczacym zmianom ulegl system interwencji na rynku zb6z. W pierwszym
okresie polegat on gldéwnie na zakupach po cenach interwencyjnych, czgsto
znacznie wyzszych niz ceny rynkowe. Po 1998 r. wprowadzono system zakupu
z doplatami, co sprzyjalo obnizeniu cen interwencyjnych ponizej cen rynko-
wych. Po wejsciu do UE obowiazuja wspélnotowe regulacje rynku zb6z.

Tabela 1
Zbiory, eksport i import zbéz w Polsce (tys. t)
1996/97-2000/01 2001/02-2005/06
Produkt zbiory eksport  import zbiory eksport  import
Zboza ogétem 25131 255 1992 26699 831 964
Pszenica 16539 36 1106 17677 323 664
Jeczmiei 3420 14 467 3337 50 365
Zyto 5160 2 171 3910 97 29
Kukurydza 557 9 460 1899 127 260

Zboza nalezg to tradycyjnych produktéw rolnych bedacych przedmiotem handlu
miedzynarodowego. W latach 1975-2005 migdzynarodowe obroty zbozami wzrosty
z 160 min t do 280 mln t, przy czym ich udziat w §wiatowych zbiorach utrzymy-
wat sie w granicach okoto 12-14%. Najwicksze znaczenie w §wiatowym eksporcie
ma pszenica, chociaz jej udzial w §wiatowym eksporcie zb6z spadl z okoto 47%
w potowie lat 60. do 42% w latach 2005-2006. Kolejne miejsce zajmuje kukurydza,
ktére] udziat przekracza 30%. Istotne zmiany zaszly w strukturze geograficznej
obrotéw zbozami. Gléwnym eksporterem sa Stany Zjednoczone, ale ich udziat
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spadt z ponad 40% w koricu lat 70. do okofo 33% w latach 2000-2004. Drugie miej-
sce jako eksporter zajmuja kraje UE, ale ich udzial obnizyt sie do 20% w 2004 r.
Wzrést natomiast eksport z krajéw azjatyckich oraz Ameryki Potudmiowej.

Polska nalezy do niewielkich uczestnikéw migdzynarodowego rynku zbéz, przy
czym wystgpuje na nim zazwyczaj jako importer netto. Niezbyt duze jest réwniez
znaczenic handlu zagranicznego dla ksztaltowania sig krajowego bilansu zbéz.
Import zb6z stanowit srednio okoto 7-8% krajowych zbioréw, przy czym w stosun-
ku do drugiej polowy lat 90. relacja ta ulegia obnizeniu. Na podobnym poziomie
ksztaltuje sig w ostatnich latach udziat eksportu w produkcji zbéz, przy czym
w stosunku do lat 90. ulegt on zwigkszeniu. Sytuacja w odniesieniu do poszczegdl-
nych gatunkow zbéz jest zréznicowana. Wigksze znaczenie ma handel miedzynaro-
dowy w przypadku pszenicy, jeczmienia i kukurydzy, mniejsze w przypadku zyta.
Relatywnie maty udziat handlu zagranicznego w bilansie krajowym nie musi ozna-
cza¢ niskiej integracji polskiego rynku zb6z z rynkami zagranicznymi. Precyzyjniej
wyjasni¢ moze to analiza powiazar cenowych pomigdzy rynkiem polskim a ryn-
kami zagranicznymi. Nalezy przy tym zwrdci¢ uwagg, ze eksport i import zb6z
podlega duzym wahaniom pomigdzy poszczegélnymi latami, co w duzym stopniu
wynika ze zmiennosci plonéw, zbioréw, a w konsekwenciji i cen zb6z w Polsce.

Charakterystyka powigzan cenowych

Ceny zb6z w Polsce, po szoku ustrojowym z przelomu lat 80. i90., szybko
osiagnely poziom zblizony do obserwowanego na innych rynkach. Od roku 1996
srednie ceny pszenicy ksztattowaty si¢ podobnie jak w Niemczech i Francji (rys. 1).
Wolniej proces wyréwnywania cen nastgpowat w przypadku jeczmienia. Dopiero
od 2001 roku ceny w Polsce zblizyly si¢ do cen w Niemczech i Frangji.

Nieco inaczej ksztaltowaty si¢ relacje cen pszenicy pomigdzy rynkiem polskim
a amerykariskim. Do 2002 r. ceny na obu rynkach wykazywaly ten sam poziom
i podobne tendencje zmian. W péZniejszym okresie nastapito rozluZnienie relacji
cenowych, przy czym ceny na rynku amerykariskim wykazywaty wigksza dynami-
ke wzrostu.

Analiza wykreséw cenowych pozwala na opisanie ogélnych tendencji, nic daje
Jednak mozliwosci przedstawienia reakeji cenowych pomigdzy badanymi rynkami.
Dla ich opisania wykorzystano przedstawione wezesniej procedury ekonometrycz-
ne. Zgodnie z przyjeta metodyka, procedure analizy mechanizméw transmisji cen
rozpoczgto od testowania stopnia integracji zmiennych oraz kointegracji pomiedzy
cenami w Polsce a wybranymi rynkami zagranicznymi. Wyniki testéw ADF wska-
zuja, ze mamy do czynienia ze zmiennymi zintegrowanymi w stopniu jeden (tab.
2). Stacjonarne byly wiec ich pierwsze réznice. Wyniki analizy koitengracyjnej
wskazuja natomiast na istnienie diugookresowych zwiazkéw pomiedzy cenami
zbdz w Polsce a cenami na analizowanych rynkach zagranicznych. Zmienna zero-
jedynkowa, wprowadzona do modelu testowania kointegracji, okazata sie by¢ wyso-
ce istotna, co wzmacnia hipoteze, ze przystapienie Polski do UE wywarlo wplyw na
procesy transmisji zb6z pomigdzy rynkiem polskim a rynkami zagranicznymi.
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Rys. 1. Ceny zb6z na wybranych rynkach.
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Tabela 2
Stopien integracji badanych zmiennych - wyniki testu ADF

Model bez zmiennych determi- Model ze stata

Zmienna nistycznych
I~(0) I~(1) I~(0) I~(1)
Pszenica Polska -0,2078 -8,3077° -2,8160 -8,27790
Pszenica Niemcy -0,1122 -11,2286° -2,2752 -11,19500
Pszenica Francja -0,5368 -9,5036" -2,8874% -9,4801P
Pszenica USA -0,2743 -8,7640P -1,8283 -8,7420P
Jeczmieri Polska -0,1359 -8,1441b -3,43042 -8,11310
Jeczmien Niemcy -0,2236 -11,5314° -2,90642 -11,4991°
Jeczmien Francja -0,7110 -10,1600° -2,6121 -10,1539b

4 Poziom istotnosci 0,05.
® Poziom istotnosci 0,0001,

Zrodto: Obliczenia wiasne.

Wyniki przedstawionych testéw na integracje i kointegracje przemawiaja za
przyjeciem w dalszej analizie modelu transmisji opartego na pierwszych réznicach
cen, uwzgledniajacego mechanizm korekty blgdem. Przeprowadzone pomiedzy
parami zmiennych testy na przyczynowosé Grangera sugeruja, ze dominuje kieru-
nek przeptywu od impulséw cenowych od rynkéw zagranicznych w kierunku rynku
polskiego, potwierdzajac zalozenia teoretyczne. Polski rynek zb6z jest w relacii
do pordwnywanych rynkéw nieduzy, a Polska wystepuje na tym rynku zazwyczaj
jako importer netto. Nalezalo wigc oczekiwaé, ze na rynku migdzynarodowym
Polska jest biorcg cenowym. W dalszej czgéci pracy przedstawiono zatem modele
transmisji pomigdzy poszczegdlnymi parami rynkéw, w ktérych to modelach ceny
na rynku polskim(dokiadniej ich pierwsze réznice) byly traktowane jako zmienna
endogeniczna, a ceny na rynku zagranicznym jako zmienna egzogeniczna.

Tabela 3

Kointegracja pomiedzy badanymi rynkami — test ADF na stacjonarno$¢é reszt
z modelu (1)

Rynki Model bez stalej Model ze staly

I. Pszenica

Polska — Niemcy -3,05822 -3,54790
Polska — Francja -3,0507° -3,5421b
Polska — USA -3,4669¢ -3,4572b
IT. Jeczmied

Polska — Niemcy -3,4113¢ -3,39952
Polska — Francja -3,7487¢ -3,7351P

? Poziom istotnoszi 0,05.
Poziom istotnoéci 0,01,
¢ Poziom istotnosci 0,001,

Zrédio: Obliczenia wiasne.
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Tabela 4
Ceny zb6z w Polsce a ceny za granica — wyniki testu na przyczynowos$¢ Grangera
Produkt Rynki Test F Poziom p kjerll?x?;{{mzlgggos’ci
Pszenica Polska = Niemcy 0,2952 0,9148 Niemcy = Polska
Niemcy = Polska 3,3891 0,0067
Pszenica Polska = Francja 0,3670 0,8704 Francja = Polska
Francja = Polska 6,7478 0,0000
Pszenica Polska = USA 0,7137 0,5841 USA = Polska
USA = Poiska 2,4718 0,0479
Jeczmied Polska = Niemcy 2,6509 0,1059 Niemcy = Polska
Niemcy = Polska 6,0540 0,0152
Jeczmien Polska = Francja 2,3256 0,1017 Francja = Polska
Francja = Polska 5,6633 0,0044

Zrédio: Obliczenia wiasne

Parametry modeli opisujacych przeplyw impulséw cenowych od rynkéw zagra-
nicznych do rynku polskiego zawiera tabela 5. W analizie uzyskanych wynikéw
szczegllnie interesujace wydaja sig nastgpujace kwestie: czy istnieja réZnice
pomiedzy poszczegdlnymi zbozami w procesie powiazan cenowych; czy rynek
polski odmiennie reagowat na zmiany cen na poszczegdlnych, objetych analizg
rynkach zagranicznych; czy w trakcie analizowanego okresu nastapily zmiany
w reakcji rynku polskiego na zmiany cen na rynkach zagranicznych; czy wreszcie
reakcje polskiego rynku byly takie same w przypadku wzrostu i spadku cen na
rynkach zagranicznych.

Wyniki uzyskane dla calego okresu 1995-2006 wskazuja, Ze ceny pszenicy
i jeczmienia w Polsce byty w podobny sposéb powiazane z cenami tych zb6z na
rynkach zagranicznych. Co prawda ceny pszenicy w Polsce wykazywaty nieco sil-
niejsza reakcje na zmiany cen w Niemczech i Francji niz ceny jeczmienia, jednak
tempo dochodzenia cen pszenicy i jgczmienia do réwnowagi diugookresowej po
wystapieniu egzogenicznych szokéw cenowych byto podobne. Uzyskane wyniki
moga stanowi¢ pewna niespodzianke, poniewaz rynek pszenicy ma zdecydowany
bardziej globalny charakter niZz rynek jeczmienia. Mozna wige bylo oczekiwal
wigkszej wrazliwosci krajowych cen pszenicy na zmiany cen za granica. Trzeba jed-
nak zwrécié uwage, ze udziat obrotéw migdzynarodowych w relacji do krajowych
zbioréw jest w Polsce w przypadku pszenicy i jgczmienia zblizony, co mogio by
thumaczy¢ podobne wrazliwosci cen. W tym kontekscie interesujace mogtoby byé
poréwnanie wymienionych rynkéw z rynkiem zyta, na ktérym znaczenie obrotow
miedzynarodowych jest znacznie mniejsze. Nie jest jednak oczywiste, Ze warun-
kiem silnych powiazar cenowych jest intensywna, mierzona relacja obrotéw mig-
dzynarodowych do rozmiaréw krajowego rynku, wymiana handlowa. Ceny moga
by¢ przenoszone efektywnie dzieki samej mozliwosci przeprowadzania transakcji
arbitrazowych, a nie ich fizycznej realizacji. W tym mechanizmie wigksze znacze-
nie moze mieé¢ przeptyw informacji, transparentnos§é rynkéw, poziom logistyki itp.
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Poréwnanie wynikéw za poszczegdlne podokresy wskazuje na wyraZne zmiany
w mechanizmie powigzar cen zb6z w Polsce z cenami na rynkach zagranicznych.
Zmiany te nie miaty jednak takiego saniego charakteru w przypadku relacji z po-
szczegblnymi rynkami krajowymi. WyraZnie wzrosta, zaréwno w krétkookresowym
jak i dtugookresowym wymiarze, sita reakcji cen pszenicy 1 jeczmienia w Polsce na
zmiany cen zb6z w Niemczech, W pierwszym z podokreséw reakcje o charakterze
krétkookresowym byty na rynku stabo zaznaczone, a ujawnialy sie gtéwnie reakcje
o charakterze dlugookresowym. W drugim z podokreséw zdecydowanie wzrosta
sita reakcji krétkookresowych, ktére tez zaczely sie ujawnia¢ znacznie szybciej.
Podobny charakter mialy zmiany reakcji na ceny jgczmienia we Francji. Reakcja
cen pszenicy na zmiany cen na rynku francuskim nie ulegha istotnym zmianom.
Ostabieniu ulegta natomiast sita i szybkosé reakcji cen pszenicy w Polsce na zmia-
ny cen na rynku amerykanskim.

Zmiany, jakie zaszty w procesach transmisji cen, mozna tlumaczy¢ zmianami
w uwarunkowaniach funkcjonowania rynkéw rolnych. Do korica lat 90. regulacje
polskie i unijne dotyczace rynku zbéz znaczaco sie réznily, a bariery we wzajemnym
handlu byly wysokie. Ceny na rynku krajowym byty w wigkszym stopniu ksztal-
towane przez ceny na rynku migdzynarodowym, kidre lepiej byly wyrazane przez
eksportowe ceny z USA niz ceny wewnetrzne w krajach UE. Dostosowanie regulacji
rynku zbéz w Polsce do zasad obowigzujacych w UE oraz integracja gospodarcza
z krajami UE spowodowaly wiec wzrost integracji polskiego rynku zbéz z rynkiem
unijnym, a pewne ostabienie z rynkiem $§wiatowym, i znalazlo to swéj wyraz w sile
powigzar cenowych. Nalezy przy tym zwr6cié uwage, Ze wyrazny wzrost poziomu
integracji cenowej rynku polskiego z rynkami analizowanych krajéw UE, zwlaszcza
Niemiec, nastgpit pomimo braku zwigkszenia handlu migdzynarodowego zbozami.
Przyklad ten wskazuje, ze analiza powiazard rynkéw za posrednictwem cen lepiej
opisyje site ich integracji niz proste miary oparte na poziomie handlu.

Uzyskane wyniki wskazuja na niezbyt wyraZnie zaznaczona skionnos$¢ do asy-
metrycznych reakcji cenowych na rynku polskim na zmiany cen na rynkach zagra-
nicznych. Najsilniejsza asymetri¢ stwierdzono w reakcji cen pszenicy w Polsce na
zmiany w Niemczech. Ceny na rynku polskim zdecydowanie silniej reagowaty na
wzrosty cen na rynku niemieckim niZ na ich spadki. W przypadku jeczmienia asy-
metria, ale jedynie w drugim z analizowanych podokreséw, zaznaczata si¢ w przy-
padku reakcji na zmiany cen we Francji, przy czym jej charakter byt odwrotny niz
pszenicy. Ceny w Polsce znacznie silniej reagowaty na spadki cen we Francji niz
na ich wzrosty. Réznice w specyfice reakcji by¢ moze wynikaja z innych uwarun-
kowan funkcjonowania rynku pszenicy i jeczmienia. W przypadku pszenicy Polska,
zwlaszcza w drugim podokresie, eksportowata znaczne jej ilosci. Eksport ten
reagowal na wzrosty cen za granica, ciagnac w gorg ceny w Polsce. W przypadku
spadku cen na rynkach zagranicznych eksport malal, ograniczajac spadek cen. Na
rynku jeczmienia Polska jest gléwnie importerem i spadek cen za granica stanowi
silny impuls do wzrostu ich importu i obnizenia cen w kraju. Wzrost cen na ryn-
kach zagranicznych powodowal natomiast gtéwnie spadek importu. Taka interpreta-
cja réznic w specyfice asymeltrii jest jednak jedynie hipoteza, ktérej potwierdzenie
wymagatoby bardziej szczegétowych analiz rynku zbdz.
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Podsumowanie

Rynek zb6z w Polsce w ciagu ostatnich kilkunastu lat przeszedt istotne zmiany,
cho¢ nie byty one tak duze, jak np. rynek mleka. Zmiany te znalazty odzwierciedlenie
w powiazaniach cen w Polsce z cenami na rynkach zagranicznych. Urynkowienie
gospodarki spowodowato, Ze ceny zbéz w Polsce, zwlaszcza pszenicy, stosunkowo -
szybko zblizyty sig do cen na rynkach zagranicznych. Krétkookresowe reakcje cen
zb6z na rynku polskim na zmiany cen na rynkach zagranicznych w drugiej poto-
wie lat 90. byly jednak stosunkowo powolne. Po roku 2000 szybko$é tych reakeji
na zmiany cen na najwazniejszych rynkach UE ulegla zwiekszeniu, spadia jednak
sita powigzari z cenami na rynku amerykariskim., Wystapita przy tym tendencja
do asymetrycznych reakcji, kitdrej charakter zalezal od specyfiki funkcjonowania
poszczegblnych rynkéw zb6z. Przeprowadzona analiza wskazuje, ze obserwu-
jac ceny, mozna dokonywaé bardziej poglebionych ocen proceséw integracji niz
w przypadku analiz ograniczajacych sie jedynie do opisania zmian W pozZiomie
handlu.
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