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Ocena kondycji finansowej przedsicbiorstw jest niezmiernie wazna
umiej¢tnoscig nie tylko osob zarzadzajacych finansami przedsicbiorstw, ale
takze tych, ktorzy z réznych powoddw interesujg si¢ ich funkcjonowaniem.
Jej znaczenie ro$nie w czasach dynamicznie zmieniajacej si¢ rzeczywistosci
gospodarczej, kiedy przedsigbiorstwa narazone sa w swych dziataniach na
zintensyfikowane ryzyko.

Oczywiste jest, ze podmioty funkcjonujace jako przedsiebiorstwa sa
zroznicowane. To zréznicowanie powoduje, iz w ocenie ich kondycji finan-
sowej nalezy uzywac nieco innych narzedzi i metod. Niektore z narzedzi
wprawdzie ,,pasujg” do analizy réznego rodzaju przedsicbiorstw, ale inter-
pretacja uzyskanych dzicki nim miar bedzie odmienna. W oddawanej Czy-
telnikowi ksiazce skoncentrowali$my si¢ na opisaniu mechanizméw analizy
dziatalnosci przedsigbiorstw, ktére nie sg instytucjami finansowymi, np.
bankami czy towarzystwami ubezpieczeniowymi. W grupie przedsi¢biorstw,
pozostajacych w kregu naszych zainteresowan, mozna tez wyltonié pewne
roznice. Staramy si¢ zwrdci¢ na to uwage, omawiajac na kartach tej ksigzki
rozne aspekty pracy analitycznej. Szczegélne miejsce poswigcone zostato
specyfice analizy spétek publicznych. W wielu dziedzinach ich ocena wy-
maga odmiennego podejscia.

Jednym z podstawowych celéw ksigzki byla analiza finansowa ujeta
w szerokim kontekscie, tj. wskazujaca na koniecznos¢ zebrania informacji
finansowej wraz z informacjami z otoczenia przedsicbiorstwa, zrozumienia
strategii dzialania (modelu biznesowego) przedsigbiorstwa, potozenia nacis-
ku na interpretacj¢ wystepujacych w przedsigbiorstwie zjawisk finansowych
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w odniesieniu do zmieniajgcych si¢ uwarunkowan wewngtrznych i ze-
wnetrznych jego dziatania. Umiejetno$¢ odczytania tego swoistego kodu
genetycznego przedsicbiorstwa nie moze odbywaé si¢ bez przynajmnigj
podstawowe] wiedzy z dziedziny rachunkowosci, a takze uzmystowienia
sobie, ze danymi w sprawozdaniu finansowym mozna manipulowac. Znajo-
mos¢ problematyki zwiagzanej z zasadami powstawania sprawozdania finan-
sowego, wplywajacymi ostatecznie na finalne wartosci liczbowe, ma klu-
czowe znaczenie dla interpretacji zjawisk gospodarczych, ktore sa ilustro-
wane w sposob wybrany przez autorow.

Uszeregowanie rozdziatéw w ksiazce jest pochodna realizacji wska-
zanego celu, a takze zgodne z kolejnoscig procesow podejmowanych w trak-
cie analizy finansowej przedsi¢biorstwa. Niemal w kazdym rozdziale zawar-
to zagadnienia teoretyczne oraz liczne przyklady nawigzujace do wielu
przypadkéw majacych miejsce we wspolczesnie funkcjonujacych przedsie-
biorstwach, przede wszystkim w Polsce. Dane tych przedsigbiorstw sa pu-
blicznie dostepne. W prezentowanej analizie $wiadomie nie stosujemy jed-
nolitego zakresu czasowego danych liczbowych. Podyktowane to jest celami
dydaktycznymi. Zwracamy uwage, ze wszelkie interpretacje zjawisk finan-
sowych i nasze komentarze maja witasnie charakter dydaktyczny i nie po-
winny by¢ wykorzystywane dla potrzeb komercyjnych, w tym procesow
inwestycyjnych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Za
skutki takiego ich wykorzystania nie bierzemy odpowiedzialnosci.

Autorem rozdziatu 1, 6, 7 1 8 jest Grzegorz Golebiowski. Rozdziat 2
zostal napisany przez Adriana Grycuka. Agnieszka Ttaczata napisata roz-
dziat 3 i 4, a autorem rozdziatu 10 jest Piotr Wisniewski. Rozdzialy 51 9
oraz punkt 6.4 napisali wspolnie G. Gotgbiowski i A. Ttaczata.

W trakcie prac nad ksigzka napotkalismy liczne trudnosci i niewyklu-
czone, ze nie wszystkie zagadnienia udato si¢ nam opisa¢ w sposob klarow-
ny i wyczerpujacy. Wszelkie braki i by¢ moze nie wszgdzie przejrzyste wy-
jasnienia wynikaja z naszej niedoskonatodci. Zywimy jednak nadzieje, ze
ksigzka spotka si¢ z zyczliwym przyjeciem Czytelnikdw i stanie si¢ przydat-
nym kompendium wiedzy z zakresu analizy finansowej zarowno w obszarze
teoretycznym, jak i zastosowania jej w praktyce.
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