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Wprowadzenie

Funkcjonowanie naszego kraju w zintegrowanej Europie powoduje, Ze reorien-
tacji podlegaja podstawowe cele realizowane przez nasze wiadze i spoleczeristwo.
Oprécz dziatari majacych na celu rozwdj spoleczno-ekonomiczny w skali calego
kraju, konieczne staje si¢ podejmowane dziatar i realizacja przedsigwzigé, kidre
stuza poprawie sytuacji spoleczno-gospodarczej poszczegélnych gmin, powiatéw,
czy wojewbdztw. Aktywizowanie rozwoju regionéw w poszczegdlnych krajach
Unii Europejskiej UE wynika przede wszystkim ze strategii dzialania przyjetej
przez wladze unijne oraz mozliwosci pozyskania $rodkéw na realizacj¢ tych celdw.
Fundusze strukturalne i programy pomocowe stanowia istotne Zrédlo finansowania
przedsiewzieé inwestycyjnych, ktdre stuza przede wszystkim niwelowaniu dyspro-
porcji rozwojowych pomigdzy regionami na obszarze UE.

Osiagniecie odpowiedniego poziomu rozwoju spoleczno-ekonomicznego wyma-
ga jednak speinienia okre§lonych warunkéw. Przede wszystkim istnigje potrze-
ba zaangazowania os6b iinstytucji, ktére podejma sig realizacji przedsigwziel
o charakterze prorozwojowym. Z kolei, wiele podejmowanych przez te podmioty
dziatari wymaga odpowiedniego zaangazowania i zewnetrznego wsparcia finanso-
wego. Kwestia ta odnosi sig przede wszystkim do specyfiki finansowania projektdw
o znaczeniu regionalnym z wykorzystaniem funduszy iprograméw pomocowych
Unii Europejskiej. W przedsigwzieciach finansowanych ze §rodkéw UE przewiduje
sie bowiem koniecznoéé zaréwno wspéfinansowania, jak i prefinansowania przedsie-
wzieé przez beneficjentéw. W przypadku realizacji i finansowania projektéw rozwo-
jowych o znaczeniu lokalnym i regionalnym, szczegdlnego zaangazowania oczekuje
si¢ od jednostek samorzadu terytorialnego, lokalnych przedsigbiorcéw, czy oséb
pragnacych rozpoczaé wiasna dzialalno$é gospodarcza, ktérzy dotychezas posiadali
status bezrobotnych. Cecha charakterystyczna funkcjonowania tych podmiotéw sa ich
ograniczone mozliwosci finansowe, zwlaszcza w zakresie realizacji przedsiewziec
inwestycyjnych. Dotyczy to zaréwno mozliwosci wyasygnowania wlasnych srodkéw
pienieznych, jak i korzystania z zewngtrznych Zrédet finansowania. Korzystanie ze
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Zrédet zewnetrznych ograniczajg przede wszystkim brak zdolnogei kredytowej oraz
odpowiednich zabezpieczed, a takie zbyt krétki okres funkcjonowania na rynku
jako podstawy oceny kredytowej. Wykorzystywanie oferty bankéw komercyjnych
w zakresie produktéw kredytowo-pozyczkowych w wielu przypadkach wymaga wiec
zaangazowania innych instytucji i podmiotéw, ktére w réznych formach wspéluczest-
nicza w finansowaniu przedsigwzigé prorozwojowych w regionach. Najlepszym
przykladem jest tu analiza dzialalnosci funduszy por¢czeniowych (okre§lanych takze
Jjako fundusze gwarancyjne), ktére w Polsce majg stosunkowo krétka historie funk-
cjonowania na rynku, ale w wielu krajach UE rozwijaja si¢ bardzo dynamicznie.
Fundusze porgczeniowe i stosowane przez nie instrumenty stanowig jedng z form
uwiarygodniania kontrahenta wobec bankéw i instytucji pozyczkowych. Ich dziatal-
nos¢ przynosi przede wszystkim wymierne efekty w postaci wiekszej liczby realizo-
wanych przedsiewzig¢, podnoszenia ich wartosci, ograniczenia liczby bezrobotnych
i wigkszej wartosci wytworzonego PKB w regionie.

Celem niniejszego opracowania jest zaprezentowanie specyfiki i zakresu oddzia-
tywania funduszy poreczeniowych istniejacych na polskim rynku ustug finanso-
wych. Przedstawienie wymiernych efektéw ich dzialalnosci, majacych przelozenie
na rozwdj obszaréw, na kiérych funkcjonuja, §wiadczy o potrzebie ich rozwoju
i umocnienia ich pozycji rynkowej. Analiza dziatalnosci funduszy poreczeniowych
zostala przeprowadzona w oparciu o dane oraz informacje gromadzone przez
Krajowe Stowarzyszenie Funduszy Porgczeniowych. Jest to organizacja skupiaja-
ca najwigksza grupe podmiotéw udzielajacych poreczen finansowych w Polsce.
Z opracowania wylaczona zostala analiza dzialalnosci pozostalych, bardzo istot-
nych form funduszy poreczeniowych, tj. Funduszu Poreczed Unijnych i Krajowego
Funduszu Porgczeri Kredytowych. Sa to podmioty, funkcjonujace w ramach krajo-
wego systemu funduszy porgczeniowych Banku Gospodarstwa Krajowego S.A. [2].
Dzialaja one na terenie calego kraju, a Zrédlem finansowania ich dzialalnosci sa
przede wszystkim $rodki publiczne. ‘

Specyfika i zakres dzialalno§ci funduszy poreczeniowych w Polsce

Pierwsze fundusze porgczeniowe powstaly w Polsce w 1994 roku. Na koniec
2005 roku weditug danych Krajowego Stowarzyszenia Funduszy Porgczeniowych
funkcjonowato okoto 60 lokalnych i regionalnych funduszy porgczen kredytowych.
Sa to dane przyblizone, gdyz zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawnymi
fundusze porgczeniowe nie maja obowiazku przynaleznosci do organizacji zrzesza-
jacych i reprezentujacych tego typu instytucje na rynku.

Dziatalnos¢ funduszy poreczeniowych mozna sklasyfikowaé wedhug kilku para-
metréw, jednak najistotniejsze znaczenie ma podziat tych podmiotéw na dwie pod-
stawowe kategorie o znaczeniu nieformalnym, tj.: fundusze lokalne i fundusze regio-
nalne, Klasyfikacja ta uzalezniona jest od wartosci posiadanych kapitaléw wiasnych
1 zasiggu prowadzonej dziatalnosci, a to z kolei przeklada si¢ na warto§é udzielanych
porgezen. Fundusze lokalne to z reguly podmioty prowadzace swoja dziatalno$é na
terenie kilku gmin lub tez na terenie jednego powiatu. Z kolei podmioty o zasiggu
regionalnym prowadza swoja dziatalnos$¢ na obszarze wojewddztwa.
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Tabela 1
Klasyfikacja funduszy poreczeniowych dzialajacych w Polsce
. Wartos¢ Wysakosé Udziatowcy
Rodzaj kapitatu O‘bsza'r poreczenia fakcjona-  Beneficjenci
funduszu dzialania .
{mln z}) (tys. zD) riusze
Lokalne 0,5-2,0 gmina, 50- 200 samorzady — mikro i mate
kilka gmin,  (30-70% kredytu) powiatowe  firmy
powiat Iub gminne
Subregionalne 1,5-4,0 jeden 100-400 samorzady  male i srednie
lub kilka (30-70% kredytu) powiatowe  firmy
powiatéw
Regionalne  5,0-15,0 wojewddztwo 200-500 samorzad mate i érednie

(30-70% kredytu) wojewddzld  firmy
Zrgdio: [7].

Wiekszogé lokalnych funduszy poreczeniowych dzialajacych w Polsce zostala
utworzona w ramach Programu Inicjatyw Lokalnych (PIL) oraz przy wspéipracy
z Agencja Wiasnosci Rolnej Skarbu Paristwa [4]. W Polsce fundusze te stanowia
obecnie najliczniejsza grupg, a do ich zadan zalicza sig:

— bezposrednie udzielanie poreczeri dla MSP z obszaru dzialania funduszu — dzia-
lalno§é powinna koncentrowaé si¢ na porgczeniach dia mikroprzedsigbiorstw
i przedsigbiorstw malych;

— wsp6lpraca z bankami (gléwnym partnerem sg banki spétdzielcze) oraz obstuga
porgezycielska dzialalnosci pozyczkowej i mikropozyczkowej innych instytucii,
poreczenia pozyczek udzielanych przez powiatowe urzgdy pracy na samozatrud-
nienie i dla pracownikéw na tworzenie nowych miejsc pracy;

~ pozyskiwanie klientéw, ktérych potrzeby porgczycielskie przekraczajg mozliwo-
éci finansowe funduszu lokalnego w celu skierowania ich do funduszu regional-
nego lub ewentualnie organizacja montazu finansowego;

— wsp6lpraca z Krajowym Funduszem Porgczen Kredytowych;

— promocja systemu porgczeii kredytowych na obszarze dziatania funduszu.
Ponadto przyjeta zostata klasyfikacja funduszy poreczeniowych na cztery rodza-

je podmiotéw [5]):

~ bardzo mate, dysponujace kapitalem do 1 min zi,

— mate, o kapitale w wysokosci od 1 min do 3 mln zl,

— grednie, o kapitate w wysokosci od 3 mln do 6 min zi,

— duze, dysponujgce kapitalem powyzej 6 min zl.

Warto§¢ zgromadzonych kapitaléw stanowi podstawe do okre§lenia zasiggu
terytorialnego prowadzanej przez fundusze porgczeniowe dzialalnosci. Z reguly
podmioty dysponujace niewielkim zasobem kapitalowym koncentruja si¢ na finan-
sowej obstudze klientéw z najblizszego terenu (tj. obszaru gminy lub powiatu).
Zgromadzony przez fundusze poreczeri kredytowych kapitat jest niezwykle wazna
cechg prawidlowego i efektywnego ich funkcjonowania. Stanowi on bowiem pod-
stawe prowadzenia dziatalnosci, a dzigki zastosowaniu dZwigni finansowej (zwanegj
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takze efektem multiplikacji) rozmiary prowadzonej dzialalno$ci mierzonej wartos-
cia udzielanych porgczefl mozna znacznie rozszerzy¢. Miara wartoéci udzielonych
porgczen do posiadanych kapitaléw (przede wszystkim plynnych, tzn. tych, ktére
moga stanowi¢ zabezpiecZenie udzielonych porgczen) jest mnoznik kapitalowy.
Polskie fundusze porgczeniowe stosuja mnoznik kapitalowy na poziomie ok. 3.
Oznacza to, ze wartos¢ udzielonych przez fundusze porgcze moze wynosié trzy-
krotno$§¢ zgromadzonych kapitatéw wlasnych.

Warunki i warto$¢ udzielanych poreczeri przez poszczegélne fundusze sa nie-
jednolite, ale z reguly mniejsze podmioty udzielajg poreczer na kwote od kilku
do kilkunastu tysiecy zlotych, aduze fundusze o zasiegu regionalnym, jak np.
POLFUND ze Szczecina, czy fundusze porgczeniowe z Biategostoku czy Lublina,
porgczaja kredyty na kwotg nawet Kilku milionéw ztotych.

Kapital FPK w Polsce w latach 1999-2005
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Rys. 1. Wyposazenie funduszy poreczen kredytowych w kapitaty piynne w latach 1999-2005.
Zrédto: [S].

Funkcjonujace w Polsce fundusze porgczeniowe od poczatku swego funk-
cjonowania udzielity blisko 10 tys. poreczeri, na faczna kwote okolo 609 min zi.
Najbardziej dynamicznym okresem rozwoju ustug poreczeniowych byt 2005 rok.
W tym okresie udzielonych zostalo ponad 3100 porgczeri na kwote ponad 221 min
zl. Rozszerzanie skali prowadzonej przez fundusze porgczeniowe dzialalnosci
wiaze sig przede wszystkim ze wzrostem wyposazenia kapitalowego tych instytuciji.
Udziatowcami i wspétwlascicielami funduszy poreczer kredytowych sa na ogét
jednostki samorzadu terytorialnego i PARP. W dofinansowanie tych podmiotéw
zaangazowal si¢ takze Bank Gospodarstwa Krajowego. Jednak nowe $rodki finan-
sowe, ktére pozyskaly fundusze porgczeniowe, pochodza gléwnie ze wspieraja-
cych programéw i funduszy Unii Europejskiej. W ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw fundusze poreczeniowe
mogly sklada¢ wnioski o dodatkowe wyposazenie kapitalowe. Wedlug danych
PARP, do korica kwietnia 2006 roku wsparcie ze srodkéw SPO WKP dziatanie 1.2.2
otrzymato 29 podmiotéw, w tym 15 regionalnych funduszy i 14 funduszy dzia-
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Iajacych w zasiggu lokalnym. Lacznie zaakceptowano do realizacji 39 projektéw
zgtoszonych przez fundusze porgczeniowe. Ogélna wartos¢ tych projektéw wynosi
ponad 363 min zt. Szacuje si¢, Ze do potowy 2008 roku nastapi powigkszenie war-
tosci kapitatéw funduszy poreczeniowych o okoto 380 mln zt do kwoty okoto 570
min zt, a ponad 70 % tej kwoty beda stanowié srodki SPO WKP 1.2.2 [6].
Fundusze dzialajace w Polsce porgczaja $rednio do 70-80% kredytu (bez
odsetek). Najczesciej jest to jednak warto$é okoto 50%. Na koszt zwigzany
z wykorzystaniem tej formy zabezpieczen kredytowych skladajg sig: prowizja (1%
— 3% wartosci porgczenia — platna jednorazowo) w zaleznosci od okresu kredyto-
wania, kwoty kredytu iryzyka transakcji oraz oplaty. Polskie fundusze porgczen
kredytowych pobierajg ponadio oplaty za rozpatrzenie wniosku porgczeniowego
w wysokosci od 100 do 500 zi. Koszt pozyskania porgczenia w wigkszosei dziata-
jacych funduszy uzalezniony jest od rodzaju klienta (np. przedsigbiorcy lub osoby
bezrobotne rozpoczynajace dziatalno$é gospodarcza), od okresu prowadzenia dzia-
talnoéci, a takze kwoty kredytu/pozyczki. Koszty te nie sa w sumie zbyt wysokie,
a pozyskanie dogodnego i chetnie akceptowanego przez banki oraz inne instytucje
pozyczkowe zabezpieczenia stanowi o ich coraz wigkszej popularnosei.

Liczby poreczen uddzielonych w kolejnych péiroczach
dzialalnosci funduszu
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Rys. 2. Liczba poreczen udzielonych przez fundusze poreczeniowe w Polsce.
Zrédto: [5).

Poreczenie nie jest instrumentem finansowym samoistnym. Cecha charakte-
rystyczng oferty funduszy pozyczkowych jest ich komplementarno$¢ w stosunku
przede wszystkim do ustug kredytowych bankéw, ale takze produktéw pozyczko-
wych oferowanych przez inne podmioty finansowe. Poreczenia musza wige wyste-
powadé na rynku razem z oferta bankéw komercyjnych lub instytucji pozyczkowych,
a takze podmiotéw publicznych, jak np. powiatowych urzedéw pracy. Efektywne
prowadzenie dziatalnosci przez fundusze pozyczkowe wymaga wigc wspolnego
okreslenia zasad i form ich funkcjonowania na rzecz obstugi lokalnych klientéw.
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Rys. 3. Podmioty, na rzecz ktérych fundusze poreczeniowe udzielajg poreczes.
Zrédto: [5].

Fundusze porgczen kredytowych wspétpracuja z innymi instytucjami finanso-
wymi. Z reguty sa to banki komercyjne, ale takze grupa funduszy pozyczkowych
czy innych podmiotdw finansowych (jak np. SKOK-i, stowarzyszenia i fundacje),
ktore udzielaja réznego rodzaju pozyczek finansowych. Giéwnym odbiorca pore-
czen sz jednak banki komercyjne (ponad 90% cafosci udzielanych poreczed).
W praktyce odzwierciedleniem dziatalnosci funduszy poreczeniowych sa kwoty
kredytéw i pozyczek, ktdre nie mogtyby zostaé uruchomione, gdyby nie poreczenia
udziclone przez fundusze porgczeniowe dziatajace w Polsce.

Wptyw dzialalnosci funduszy porgczeniowych na rozwdj regionéw

Dynamiczny rozwdj instytucji porgczeniowych, jaki obserwujemy w ostatnich
latach w Polsce, §wiadczy o coraz wigkszym zapotrzebowaniu klientéw na tego
typu ustugi finansowe, Gléwnymi klientamni funduszy porgczeniowych sa firmy
zaliczane do grupy mikro- i matych przedsigbiorstw. Sa to zwlaszcza te podmioty,
ktore rozpoczynajg dziatalnodé lub znajduja si¢ w.poczatkowym okresie funkcjo-
nowania na rynku. Z badar przeprowadzonych wsréd firm niemieckich wynika, ze
z porgczefi korzystaja firmy do 6 roku dzialalnosci, a najwieksze ryzyko zwigzane
z ich finansowaniem wystgpuje okoto 3-4 roku funkcjonowania{1].

Efekty dziatalnogci funduszy porgczeniowych sa bardzo trudne do jednoznacz-
nego okreslenia. Brak jest szczegélowych badan i wieloaspekiowych opracowan
analizujacych wptyw wartosci iliczby udzielonych poreczeri na podstawowe
wskaZniki makroekonomiczne oraz inne zjawiska, ktére mozna zakwalifikowaé do
grupy determinantéw okreslajacych poziom rozwoju regionalnego. Istnieja jednak
przestanki potwierdzajace tezg, iz efekty dziatalnosci tych podmiotéw maja wptyw
na nastepujace obszary zycia spoteczno-gospodarczego naszego kraju:

— rozwoj lokalnej przedsigbiorczosci;

— ograniczanie bezrobocia i poprawe struktury lokalnego rynku pracy;

~ aktywizacje dziatalnosci bankéw komercyjnych iinnych instytucji pozyczko-
wych;

~ wzmocnienie roli samorzadu terytorialnego w regionie;

— wzrost wiezi i integracji lokalnych oraz wspdtpracy w regionie, poprzez wspél-
ne angazowanie sie podmiotéw i spolecznosci lokalnej w przedsiewziecia pro-

TOZWOjOWe.
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Rozwdj lokalnej przedsiebiorczosci jest jednym z podstawowych efektéw
prowadzenia dziatalnodci przez fundusze porgczeniowe. Fundusze poreczer kre-
dytowych poprzez wspieranie sektora MSP moga przyczynié si¢ do znacznej
dynamiki rozwoju spoteczno-gospodarczego, zwlaszcza w mniejszych gminach
i powiatach. Umozliwiajgc przedsicbiorcom dostep do kapitatu, przyczyniaja si¢
czesto do zachowania dotychczasowych migjsc pracy, a co najwazniejsze stymuluja
powstawanie nowych [3]. Celem tworzenia i prowadzenia dziatalnosci przez fun-
dusze poreczeniowe jest §wiadczenie ustug porgczeniowych przede wszystkim dla
nowopowstajacych firm. Podmioty te z reguty nie posiadaja zdolnoéci kredytowej
na odpowiednim poziomie, aby bez probleméw uzyskaé kredyt bankowy. Podmioty,
ktére nie maja odpowiednich zabezpieczen lub zdolnosci kredytowej na odpowied-
nim poziomie musza ponosi¢ wyzsze koszty pozyskania Srodkéw kredytowych,
zgodnie z podstawowa zasada: wyzsze ryzyko — wyzszy koszt. W takich sytuacjach
oferta funduszy poreczeniowych moze okazaé si¢ bardziej korzystna, a przede
wszystkim tafisza w stosunku do dodatkowych wymogéw bankowych.

Z rozwojem przedsiebiorczoscl, przejawiajacym si¢ powstawaniem nowych firm
oraz rozszerzaniem skali prowadzonej dziatalnosdci, wiaze si¢ kolejny korzystny
aspekt funkcjonowania na rynku funduszy porgczeniowych, jakim jest ogranicza-
nie bezrobocia i poprawa lokalnej struktury zatrudnienia. Zagadnienje to jest
szczeg6lnie istotne w aspekcie rozwoju obszaréw wiejskich, na ktdrych wskaznik
bezrobocia osiaga najwyzszy poziom. Poprzez wykorzystanie oferty finansowej
funduszy poreczeniowych istnieje mozliwo$¢ przekwalifikowania czesci oséb
zamieszkujacych te tereny, stworzenie im szansy, a przede wszystkim mozliwosci
zakladania nowych firm, ktére beda pelnic rolg kooperantéw i dostawcéw dla wigk-
szych podmiotéw. Dla rolnikéw i innych podmiotéw zlokalizowanych na terenach
wiejskich istnieje mozliwo§¢ udzielania poreczed, wykorzystywanych w formie
zabezpieczen przy korzystaniu z kredytéw, jako elementu montazu finansowego
przy projektach wspétfinansowanych ze Srodkéw UE. Sektor polskiego rolnictwa
nalezy bowiem do grupy najwigkszych beneficjentéw programéw pomocowych
UE. Jednoczegnie jest to grupa spoleczna o najnizszym poziomie dochoddw.

Dzialalnoé¢ funduszy porgczeniowych stanowi przede wszystkim forme akty-
wizacji i rozwoju dla bankéw i innych instytucji finansowych, ktére funkcjonuja
w obszarze objgtym kredytowaniem sektora MSP. Dywersyfikacja ryzyka w sytu-
acji finansowania przez banki najubozszych grup klientéw stanowi forme poprawy
bezpieczeristwa funkcjonowania instytucji bankowych i pozyczkowych. Z reguly
osoby i firmy, ktére nie posiadaja stalych dochodéw lub tez zabezpieczeri odpo-
wiednich do warto$ci wnioskowanych kwot pozyczkowych, 1w efekcie narazone
sa na odmowe udzielenia kredytu lub tez otrzymuja propozycje mniejszej wartosci
$rodkéw pienieznych od kwot wnioskowanych, zostaja klientami funduszy pore-
czeniowych. Z drugiej strony na rozw6j funduszy porgczeniowych nalezy patrzeé
przez pryzmat potrzeb najubozszych grup spolecznych w kraju oraz tych, ktérzy
z réznych wzgledéw nie moga bezposrednio korzysta¢ z uslug bankéw komer-
cyjnych. Strategia dziatania wigkszoSci polskich funduszy poreczeniowych jest
stosowanie najnizszych stawek prowizji dla tych, ktérzy byli bezrobotnymi, a teraz
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rozpoczynaja dziatalnosé i potrzebuja Srodkéw pozyczkowych izabezpieczed na
ich otrzymanie, a takze w stosunku do firm, ktére funkcjonuja na rynku stosunkowo
krétko. Takie zasady dziatania przyjete przez wigkszo$é funduszy poreczeniowych
wynikaja z faktu, Ze praktycznie we wszystkich tego typu podmiotach udziatow-
cem kapitalowym s3 jednostki samorzadu terytorialnego. Wiadze samorzadowe,
bedac udzialowcem, maja wplyw na wysokos¢ stosowanych stawek prowizji i oplat,
okreslaja ich strategie dzialania i podstawowe rodzaje oraz zakres oferowanych pro-
duktéw. W efekcie realizuja jedno z podstawowych zadan, jakim jest podejmowanie
dzialari na rzecz spotecznosci lokalnej oraz stymuluja rozwdj lokalnej przedsie-
biorczosci, ograniczajac liczbg bezrobotnych. Wszystkie te elementy przyczyniaja
si¢ do wzrostu wigzi iintegracji lokalnych oraz wspdlpracy w regionie poprzez
wspllne angazowanie si¢ podstawowych podmiotéw dzialajacych w $rodowisku
lokalnym, takich jak samorzad terytorialny, lokalne firmy, banki i fundusze pozycz-
kowe. Istotnym elementem sg tu takze mozliwosci zaangazowania sie oséb tworza-
cych spolecznos¢ lokalna. Dotyczy to giéwnie 0séb bezrobotnych oraz tych, ktérzy
pragng zmieni¢ swoj status zawodowy, a w efekcie i materialny.

Perspektywy rozwoju rynku ustug pore¢czeniowych w Polsce

Obecna sytuacja spoleczno-gospodarcza kraju oraz kierunki podejmowanych
dziatari, zaréwno w skali kraju jak i poszczegdlnych regionéw wymagaja zapewnie-
nia dostgpu do §rodkéw finansowych. Jednym z podmiotéw, ktére moga realizowaé
ten cel s3 fundusze porgczeniowe. Oferowany przez nie zakres i formy ustug finan-
sowych stanowia odzwierciedlenie zapotrzebowania zgtaszanego przez podmioty
gospodarcze 1 osoby fizyczne, ktére z réznych wzgledéw potrzebuja dodatkowego
wsparcia ze strony instytucji porgczeniowych. O potrzebie funkcjonowania tych
instytucji $§wiadczy dynamika ich rozwoju, przejawiajgca sie we wzroscie liczby
nowych podmiotéw obstugiwanych przez fundusze oraz wzroscie wartosci i liczby
udzielanych porgczen. Jednoczesnie fundusze porgczeniowe aktywnie powiekszaja
wartos¢ swoich kapitaléw, kidre stanowig podstawe do prowadzenia podstawowej
dziatalnosci ustugowej. Wszystkie te aspekty §wiadcza o potrzebie funkcjonowania
na rynku ustug finansowych instytucji poreczeniowych i koniecznosci podejmowa-
nia dzialan na rzecz ich dalszego rozwoju. Pomimo wielu pozytywnych aspektdow
funkcjonowania i prowadzenia dzialalnosci przez fundusze poreczeniowe w Polsce
oraz istotnym ich wptywie na rozwdj spoteczno-gospodarczy kraju w ujeciu lokal-
nym iregionalnym, wskaza¢ nalezy takze na pewne mankamenty i ograniczenia
zwiazane z ich funkcjonowaniem na rynku ustug finansowych. Naleza do nich
przede wszystkim:

1. Postawa bankéw komercyjnych w odniesieniu do oferty funduszy poreczenio-
wych. Banki w ograniczonym zakresie iliczbie korzystaja z oferty funduszy
porgczeniowych. Wediug danych na koniec 2005 roku z ogélnej liczby dzia-
tajacych w Polsce 67 bankéw komercyjnych tylko 25 mialo podpisane umowy
z funduszami porgczeniowymi.

2. Brak promocji tej formy stosowanych zabezpieczer. Niewielkie zaangazowanie
w tym zakresie ze strony udzialowcéw, a przede wszystkim wladz samorzado-
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wych i innych podmiotéw, ktére powinny podejmowaé dziatania na rzecz pro-
mowania oraz rozwoju regionalnego i lokalnego.

Dodatkowe (wyzsze) koszty pozyskania kredytéw w odniesieniu do oséb, ktére
nie potrzebujg dodatkowego zabezpieczenia zwrotu kredytéw. Jednakze — jak
wykazuja wyniki badan — ta forma zabezpieczen kredytowych nalezy do jednej
z najtafiszych i najtatwiej dostgpnych.

Pomimo tych nickorzystnych aspektdéw iograniczen przewidywaé nalezy, iz

w najblizszych latach nastapi dalszy wzrost zaréwno dzialajacych samodzielnie
podmiotéw porgczeniowych na rynku, jak i zakresu oraz wartosci udzielanych
porgczen. Bedzie to rezultatem zmian zachodzacych na rynku ustug finansowych,
potrzeb zglaszanych przez klientéw dzialajacych w §rodowisku lokalnym, a takze
i nowych perspektyw rozwojowych w tym obszarze ustug finansowych.
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