Rozdziat 2

Pozyskiwanie danych i informacji
finansowych

2.1.

Dane i informacje niezbedne w analizie finansowej

Przeprowadzanie oceny kondycji finansowej przedsigbiorstwa wymaga

zgromadzenia trzech podstawowych rodzajow danych i informacji. Sg to:

sprawozdania finansowe podmiotu,

informacje o jego dzialalno$ci operacyjnej w danym okresie (nowe
produkty i marki, nowi klienci, inwestycje w kraju i za granicg, prze-
jecia, alianse strategiczne, restrukturyzacja przedsigbiorstwa itp.),
informacje dotyczace jego otoczenia konkurencyjnego i makrooto-
czenia, takie jak dziatania najwazniejszych konkurentéw oraz zmiany
technologiczne, ekonomiczne i prawne, ktore mogly mieé¢ wpltyw na
strategi¢ i wyniki finansowe spotki (rysunek 2.1.).

W Polsce dostep do sprawozdan finansowych spotek mozna uzyskaé:
bezpos$rednio od podmiotu’,

z Krajowego Rejestru Sadowego (KRS),

z ,Monitora Sadowego i Gospodarczego” (sprawozdania podmio-
tow, ktore podlegajg badaniu przez bieglego rewidenta, a nie sg skta-
dane do KRS, opublikowane po 1 stycznia 2013 r.),

! Przyktadem mogg byé spétki notowane na rynku gtéwnym Gieldy Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie, ktore maja obowigzek publikowania raportéw kwartalnych, pétrocznych
i rocznych zawierajacych sprawozdania finansowe. Sa one zwykle udostgpniane na ich stro-
nach internetowych w dziale relacji inwestorskich.
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— z ,Monitora Spéldzielczego B” (sprawozdania finansowe spotdzielni),

— z ,Monitora Polskiego B” (sprawozdania finansowe opublikowane
przed 1 stycznia 2013 r.),

— ze zrédel wtornych, takich jak specjalistyczne internetowe serwisy
prawno-ekonomiczne oraz raporty handlowe wywiadowni gospodar-
czych.

Rysunek 2.1. Dane i informacje niezbedne w analizie finansowe;j

Informacje

o otoczeniu
konkurencyjnym
i makrootoczeniu

Sprawozdania ANALIZA Informacje

i FINANSOWA o dzialalr!oépi
finansowe operacyingi

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Podstawowym zrodiem informacji o dziatalnosci operacyjnej przed-
sicbiorstwa, jego otoczeniu konkurencyjnym oraz makrootoczeniu sg Zrédia
elektroniczne (otwarty Internet oraz bazy danych).

2.2. Dostep do sprawozdan finansowych skltadanych
do Krajowego Rejestru Sagdowego

Krajowy Rejestr Sadowy jest urzedowym rejestrem prowadzonym
w systemie informatycznym, ktérego celem jest m.in. zapewnienie wiary-
godnej informacji o statusie prawnym przedsigbiorstw, sytuacji finansowej
oraz sposobie ich reprezentowania. KRS sktada si¢ z rejestru przedsicbior-
cow, rejestru stowarzyszen (a takze innych organizacji spotecznych i zawodo-
wych, fundacji oraz zakltadéw opieki zdrowotnej) i rejestru dtuznikéw niewy-
ptacalnych. W rejestrze przedsigbiorcdw jest zarejestrowanych ok. 300 tys.
podmiotow (tabela 2.1.).
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| Z zycia wziete...

Niestety niekiedy trudno jest doktadnie przeanalizowac, co dzieje si¢ w fir-
mach. Niektére nie podajg pelnych informacji, a na dodatek cz¢s¢ danych
z Krajowego Rejestru Sadowego budzi watpliwosci. Na przyktad wynika z nich,
ze Carrefour ograniczyt koszty prowadzenia biznesu w Polsce z 7,6 mld zt
w 2008 r. do 7,9 min zt w 2011 r., czyli niespetna tysiackrotnie. Trudno uznac,
ze to efekt przejscia sieci na franszyze. Podobnie jest w przypadku Netto,
ktore w 2008 r. informowato o kosztach na poziomie 1,4 mld zt, a w 2011
— tylko 2 mln zt. Jednoczesnie nie widac tej dramatycznej obnizki kosztow
w wynikach.

Sposrod 300 tys. firm, ktore sa w KRS, sprawozdania finansowe daje 120 tys.
Spoétki wolg zaptaci¢ kare, niz ujawni¢ swoje dane — mowi Tomasz Starzyk
z Dun & Bradstreet’.

Tabela 2.1. Podmioty w rejestrze przedsigbiorcow KRS (stan na 31 grudnia 2012)

Forma prawna Liczba podmiotow
Spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia 210 344
Spotki jawne 33178
Spoétdzielnie 10993
Spotki komandytowe 10 604
Spolki akcyjne 71778
Spolki komandytowo-akcyjne 2908
Oddziaty zagranicznych przedsi¢biorcow 1867
Spolki partnerskie 1 808
Instytuty badawcze 108
Przedsigbiorstwa panstwowe 84
Przedsigbiorstwa zagraniczne 27
Jednostki badawczo-rozwojowe 21
Instytucje gospodarki budzetowej 17
Towarzystwa ubezpieczen wzajemnych 8
Spoldzielnie europejskie 1
Inne podmioty 5
Dziatalno$¢ gospodarcza podmiotéw wpisanych do rejestru stowarzyszen 12 068
Ogélem 291 819

Zrédto: Ministerstwo Sprawiedliwosci.

2P, Otto, Zyski w tyle za przychodami, ,,Dziennik Gazeta Prawna” nr 55 z 19 marca 2013 r.
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Dla kazdego zarejestrowanego podmiotu we wihasciwym dla jego sie-
dziby wydziale gospodarczym KRS w jednym z 21 sadéw rejonowych prowa-
dzone sg jego akta rejestrowe w postaci papierowej. KRS jest jawny — kazdy
moze zapozna¢ si¢ z danymi zawartymi w rejestrze i przegladaé akta bez ko-
nieczno$ci wykazywania jakiegokolwiek interesu faktycznego czy prawnego.

Podmiot wpisany do rejestru przedsigbiorcow jest zobowigzany zto-
zy¢ sprawozdanie finansowe do KRS w terminie 15 dni od dnia podjgcia
uchwaly o jego zatwierdzeniu, co z kolei powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz
6 miesiccy od zakonczenia roku obrotowego’. Obowiazek ztozenia sprawo-
zdania istnieje rowniez wowczas, jezeli nie zostalo ono zatwierdzone
w tym terminie (w takiej sytuacji nie zatacza si¢ dokumentu zawierajacego
informacje o zatwierdzeniu sprawozdania oraz o podziale zysku lub pokryciu
straty). Jezeli rok obrotowy pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym — a tak jest
w przypadku wickszosci przedsigbiorstw dziatajacych w Polsce — to sprawo-
zdanie powinno trafi¢ do wtasciwego sadu najpozniej 15 lipca. Niezlozenie
przez kierownika jednostki w rejestrze sgdowym rocznego sprawozdania fi-
nansowego jest zagrozone karg grzywny lub ograniczenia wolnosci’.

Po rozpatrzeniu wniosku i wydaniu przez sad postanowienia o zmia-
nie danych w KRS, co trwa najczgsciej od kilku do kilkunastu dni, sprawo-
zdanie finansowe jest dolgczane do akt rejestrowych spoiki, a o fakcie jego
ztozenia, jak réwniez ztozenia opinii bieglego rewidenta, uchwaty badz
postanowienia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dziatalnosci podmiotu, zamieszcza si¢ odpowiednie wzmianki w:

— dziale 3 rejestru przedsigbiorcow,
— dzienniku urzgdowym ,,Monitor Sadowy i Gospodarczy”.

Krajowy Rejestr Sagdowy stanowi podstawowe zrodlo pozyskiwania
sprawozdan finansowych polskich przedsiebiorstw (chociaz — o czym w dal-
szej czesci rozdziatu — uzyskanie osobistego dostgpu do tych dokumentow
jest trochg czasochtonne). Jego znaczenie dodatkowo wzrosto po zaprzesta-
niu wydawania z koficem 2012 r. ,,Monitora Polskiego B”.

| Z zycia wziete...

Niektore przedsicbiorstwa nie wywiazujg si¢ z obowiazku sktadania do KRS
sprawozdan finansowych lub robig to z duzym opdznieniem (zwykle po in-
terwencji sadu). Najbardziej znanym przyktadem takiego postepowania byta
spotka Amber Gold.

3 Art. 53 i 69 ustawy o rachunkowosci.
* Art. 79 ustawy o rachunkowosci.
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Skala tego zjawiska jest rozna w réznych regionach Polski i1 zalezy przede
wszystkim od dziatan sadu rejestrowego, ktdéry moze wszczaé wobec kierow-
nictwa spotki tzw. postepowanie przymuszajace. Polega ono na wezwaniu do
uzupetnienia w ciggu 7 dni brakujacych dokumentow pod rygorem natozenia
grzywny, ktora moze by¢ nastepnie ponawiana. Jezeli grzywna nie odniesie
skutku, sad moze zawiadomi¢ prokuraturg o popetnieniu przestepstwa.

Sprawozdania finansowe sg sktadane do KRS w formie papierowe;j
jako zatacznik do formularza KRS — Z30, i nie sa one obecnie przez sad
digitalizowane. Mozna si¢ z nimi zapozna¢ w czytelniach akt mieszczgcych
sic w budynkach sagdow rejonowych, w ktorych znajduja sic wlasciwe dla
siedziby spotek wydziaty gospodarcze KRS. Poza sadami w wojewodztwach
kujawsko-pomorskim (Bydgoszcz i Torun), $laskim (Bielsko-Biata, Czgsto-
chowa, Gliwice i Katowice) oraz zachodniopomorskim (Koszalin i Szczecin)
obszar wlasciwosci pozostalych sadow stanowia cale wojewddztwa. Ich
adresy znajduja si¢ w tabeli 2.2.

Tabela 2.2. Adresy wydziatéw gospodarczych KRS w Polsce

Lp. Wydziat sadu rejonowego Miasto Adres

1.| Sad Rejonowy w Bialymstoku Biatystok ul. Mickiewicza 103
XII Wydziat Gospodarczy KRS

2.| Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej Bielsko-Biata |ul. Bogustawskiego 24
VIII Wydziat Gospodarczy KRS

3. | Sad Rejonowy w Bydgoszezy Bydgoszcz ul. Torunska 64a
XTI Wydziat Gospodarczy KRS

4.|Sad Rejonowy w Czestochowie Czestochowa |ul. Zwirki i Wigury 9/11
XVII Wydziat Gospodarczy KRS

5. | Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc Gdansk ul. Piekarnicza 10
VII Wydziat Gospodarczy KRS
VIII Wydziat Gospodarczy KRS

6. | Sad Rejonowy w Gliwicach Gliwice ul. Powstancow
X Wydziat Gospodarczy KRS Warszawy 23

7.| Sad Rejonowy Katowice-Wschod Katowice ul. Lompy 14
VIII Wydziat Gospodarczy KRS

8. | Sad Rejonowy w Kielcach Kielce ul. Warszawska 44
X Wydziat Gospodarczy KRS

9. | Sad Rejonowy w Koszalinie Koszalin ul. Gen. Wi. Andersa 34
IX Wydziat Gospodarczy KRS

10. | Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia Krakéw ul. Przy Rondzie 7

XI Wydziat Gospodarczy KRS
XII Wydziat Gospodarczy KRS
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11.| Sad Rejonowy dla Eodzi-Srédmieécia Lodz ul. Pomorska 37
XX Wydziat Gospodarczy KRS

12. | Sad Rejonowy w Olsztynie Olsztyn ul. Partyzantéw 70
VIII Wydziat Gospodarczy KRS

13. | Sad Rejonowy w Olsztynie Opole ul. Plebiscytowa 3a
VIII Wydziat Gospodarczy KRS

14. | Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda | Poznan ul. Grochowe Laki 6

VIII Wydziat Gospodarczy KRS
IX Wydziat Gospodarczy KRS

15. | Sad Rejonowy w Rzeszowie Rzeszow ul. Gen. J. Kustronia 4
XII Wydziat Gospodarczy KRS

16. | Sad Rejonowy Lublin-Wschod Swidnik ul. Kardynata Stefana
VI Wydziat Gospodarczy KRS Wyszynskiego 18

17.| Sad Rejonowy Szczecin-Centrum Szczecin ul. Krélowej Korony
XIII Wydziat Gospodarczy KRS Polskiej 31

18. | Sad Rejonowy w Toruniu Torun ul. Mtodziezowa 31
VII Wydziat Gospodarczy KRS

19. | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Warszawa ul. Czerniakowska 100

XII Wydziat Gospodarczy KRS
XIII Wydziat Gospodarczy KRS
XIV Wydziat Gospodarczy KRS

20. | Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej Wroctaw ul. Poznanska 16/20
VI Wydziat Gospodarczy KRS
IX Wydziat Gospodarczy KRS

21. | Sad Rejonowy w Zielonej Gorze Zielona Géra |ul. Kozuchowska 8
VIII Wydziat Gospodarczy KRS

Zrodto: Ministerstwo Sprawiedliwosci, www.ms.gov.pl.

Sady rejestrowe udostepniajg akta w godzinach urzedowania, a raz
w tygodniu (najczesciej w poniedziatki) takze w godzinach popotudniowych.
Akta rejestrowe moga by¢ zamdéwione do czytelni telefonicznie, a w niekto-
rych miastach rowniez droga mailowg. Wigkszos$¢ polskich sagdow wymaga,
aby akta byly zamawiane z jednodniowym wyprzedzeniem.

Rekomendowanym sposobem ustalenia, gdzie dokladnie znajduja sie Zapamietaj
akta rejestrowe przedsiebiorstwa jest sprawdzenie rubryki Oznaczenie sqdu

na pierwszej stronie elektronicznego dokumentu Centralnej Informacji KRS
zatytulowanej Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z Rejestru
Przedsigbiorcow (rysunek 2.5). Te¢ informacje mozna réwniez znalez¢é m.in.

na stronach internetowych samych przedsi¢biorstw oraz w bazach adreso-

wych. W drugim kroku nalezy ustali¢ doktadny adres sadu.
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| Z zycia wziete...

Dlaczego interesujacego mnie przedsi¢biorstwa nie ma w KRS?
Najprawdopodobniej tym podmiotem jest osoba fizyczna prowadzaca samo-
dzielng dziatalnos$¢ gospodarcza lub wspolnik spotki cywilnej. Przedsigbiorcy
bedacy osobami fizycznymi sg rejestrowani w Centralnej Ewidencji
i Informacji o Dzialalnosci Gospodarczej (CEIDG) prowadzonej w syste-
mie informatycznym przez Ministerstwo Gospodarki. Podobnie jak KRS jest
ona jawna. Bezplatny dostep do danych w CEIDG mozna uzyska¢ poprzez
wyszukiwarke dostepng pod adresem www.firma.gov.pl. Podmioty zareje-
strowane w CEIDG nie maja natomiast obowiazku oglaszania swoich spra-
wozdan finansowych’.

o\

Przyklad

Dostep do sprawozdan finansowych spotek w formie papierowej na przyktadzie
Warszawy 1 wojewodztwa mazowieckiego

Sposob uzyskania dostepu do sprawozdan finansowych spotki McKinsey
& Company Poland Sp. z o. o.

Krok 1. Sprawdzenie podstawowych informacji o spétce w wyszukiwarce
podmiotéw zarejestrowanych w KRS

Miegjscem, w ktérym mozna uzyskaé podstawowe informacje o pod-
miotach zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sagdowym jest wyszuki-
warka dzialajagca na zintegrowanej platformie internetowej Ministerstwa
Sprawiedliwosci (E-MS-Portal) pod adresem https://ems.ms.gov.pl/. Po wej-
$ciu na strong¢ portalu nalezy wybraé Krajowy Rejestr Sgdowy lub Wyszukaj
podmiot (rysunck 2.2.).

> Z wyjatkiem podmiotoéw, ktérych sprawozdania na podstawie art. 64 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci podlegaja badaniu przez biegtego rewidenta. Ich sprawozdania finansowe byty
do konca 2012 r. oglaszane w ,,Monitorze Polskim B”, a od 2013 r. sg oglaszane w ,,Monitorze
Sadowym i Gospodarczym”.
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Rysunek 2.2. Interfejs platformy internetowej Ministerstwa Sprawiedliwosci

Zaloguj Zarejestujsie 7 Pomoc

2;%;* MINISTERSTWO SPRAWIEDLIWOSCI

IUSTITIA EST COPMSTANS ET PERFETUA 5 SULIM CUIGUE TRISUEND]
ERAJOWY MONITOR SADOWY MOJEKONTO KORESPONDENCIA
REJESIR SADOWY IGOSPODARCIY

Moje Konto Krajowy
Rejestr

Sadowy

@ Zarejestrujsie @F
@ Zalogyj

) skeaj Dluznika

@ Wervfikuj Wrdrak
Ministerstwo Sprawiedliwosc informuje, e unioski o Uythownik-/cy podpiswigey dokumenty i/ Tub uniosek muszq
zaloZenie Spoltki z o.0. w trybie Sz4, rozpatrywane sq prze; posiadac zaloZone i aktyune konto w systemie (system bedrie

driaty Krajowego Rej adowego w dni robocze w 1 od kaidej z os6b podpisujgeych podania login-u i

godzinach pracy sadow. haslta na formularru skladnia uniosku)

*Obecna wersja systemu nie jest w pelni obslugiwana przez przegladarki Microsoft Internet Explorer.

INNOWACYINA {:-_’-g'; MINISTERSTWO i smoeisn
GOSPODARKA AL SPRAWIEDLIWOSCH . L

FROJEKT WSFOLFINANSCWANY PRZEZ UNIE EURCPEJSKA W RAMACH SRODKOW EURCPEJSKIEGD FUNDUSZU ROZWCJU REGICNALNEGO

zgtoé bad na stronie

Zrodto: Ministerstwo Sprawiedliwosci, https://ems.ms.gov.pl/.

Nastepnie nalezy wypehié formularz Wyszukiwanie podmiotu. Wystar-
czy wpisa¢ we wskazanych polach nazwe firmy lub jej fragment (numer
KRS, NIP lub REGON) oraz zaznaczy¢, ze chodzi o podmiot z rejestru
przedsicbiorcéw. Aby wyswietli¢ wynik wyszukiwania wymagane jest row-
niez przepisanie z obrazka kodu CAPTCHA.

Jak widaé (rysunek 2.3.) w KRS s3 zarejestrowane trzy przedsigbior-
stwa ze slowem ,McKinsey” w nazwie. Sg to McKinsey & Company
Poland Sp. z o.0. w Warszawie, ,,McKinsey Knowledge Center Poland”
Sp. z 0.0. we Wroctawiu oraz McKinsey EMEA Shared Services Sp. z o.0.
w Poznaniu.
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Rysunek 2.3. Formularz stuzacy do wyszukiwania spotek w wyszukiwarce
podmiotéw zarejestrowanych w KRS

.gi;&: MINISTERSTWO SPRAWIEDLIWOSCI

TSTITIA EST COMETANS BT FEREETLUA VOLUNTAS 108 SUTIM SUTGUE TRIBUENTH

MONTTOR SATOWY MOJE EONTO KORESPONDENCTIA
IGOSPODARCEY

Wimrukaj Podmiat rukiinanie Podmiotu

[F] stom ia inne izacie spol. § zmodows, fimdagie, ZOZ
Numer KRS: ? Wfnwddzea: 2
NP ? Pocin: ?
REGON: ? Gmina ?

[F] wupadier [ organirac Paiyth Publizmaga

!‘Ma

02 = arazka: 4
— Sukaf
. Organizaza :
i e o w o3
Numier 12 Nenwa Mmoo Reesru Paiyrii " ri

Punianage PSS S

MCKINSEY & COMPANY
OLAND - SPOLKA Z

025857 (ARSZANA ! e
e WaRszZAWA | 0= NIE s
ODFOWEDZIALNOSCH
“MCKINSEY KNOWLEDGE
1agsqay CENTER POLAND® SPORKAZ | Felesir
SOOI e aOngs WROCEAW | o orcan | ME HE s
ODFOWEDZIALNOSCI,
MCKINGEY EMEA SHARED
SERVICES SPOLIG Z . |Feesr
s o ) o
9000355053 e oo POZNAN | o senorcon | ME NiE Wysiiet

ODFOWIEDZIALNGSCI

ik SPCIMORE

INNOWACYINA
GOSPODARKA

PROJEXT WEPOLFINANSOWANY PREEZ UNE EUROPEISKA W RAMACH SRODKOY EUROPEISKIEGD FUNDUSZU ROZWOUU REGIONALNEGD

Zrédto: Ministerstwo Sprawiedliwosci, https://fems.ms.gov.pl/.

Poniewaz celem ¢wiczenia jest uzyskanie dostgpu do sprawozdan fi-
nansowych pierwszego z tych podmiotéw, nalezy w dotyczacym go wierszu
wybraé opcj¢ Wyswietl. Pozwoli to przejs¢ do strony z podstawowymi in-
formacjami o spétce (rysunek 2.4.).
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Rysunek 2.4. Podstawowe informacje o podmiocie w wyszukiwarce podmiotow
zarejestrowanych w KRS

Zalogu Zarejestrujsie 3 Pomoc

ﬁzg MINISTERSTWO SPRAWIEDLIWOSCI

ILSTITIA EST CORISTANS ET PERPETLIA VOLUNTAS 1L SULIM CLIGUE TRIBLENIH

MONITOR SADOWY MOJE EONTO EORESPONDENCIA
IGOSPODARCIY

Wyszukaf Podriot

Dane podmiotu

pgeab i MCKINSEY & COM

IPANY POLAND - SPOLKA ZOGRANT CZONA

Wazw,
i ODPOWIEDZIALNOSCIA
Werufileuf Wydruk Rejestr Rejestr Przedsighiorcéw  Wojewddztwo MAZOWIECKIE
Numer KRS ooooo25851 Powiat WARSZAWSET
0T e WARSZAWA-
e S CENTRUM
REGOXN oio040580600000 Migjscowase WARSZIAWA
2 3 SPOEEAZ OGRANICZONA N el E
Forma prawna ODPOWIEDZIALNOSCLA Adres PL, PIESUDSFIEGO 2
Data wpisu do Rejestru SO = i i
Brsadcichisaw 2001-07-06 Kod pecztowy oo0-073

Data wpisu do Rejestrn SRR
Stowarzyszen

Data wykreleniaz

Fejestru Email
Przedsiebiorcéw

Data wykreileniaz
Rejestru Sto

rzyszen

Data omecnienia o
wykreélenia zKRS SlatasOrp

Data zawieszenia Data przyznania
dzialalnodei statusu OFP
Data wznowienia

driatalnoici

Zrodto: Ministerstwo Sprawiedliwosci, https://ems.ms.gov.pl/.

W celu ustalenia, gdzie znajduja si¢ akta rejestrowe spotki oraz czy
ztozyta ona do KRS sprawozdania finansowe za dane lata, nalezy wybrac¢
opcj¢ Pobierz wydruk na dole strony. Pozwala ona na pobranie w forma-
cie PDF elektronicznego dokumentu Centralnej Informacji KRS zatytuto-
wanego Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z rejestru przed-
sigbiorcow. Odpowiedz na pierwsze z pytanh mozna znalezé w rubryce
Oznaczenie sqdu. Dla spotki McKinsey & Company Poland sgdem reje-
strowym jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy (XII Wydziat Gospodar-
czy KRS, rysunek 2.5.).
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Rysunek 2.5. Oznaczenie sadu w elektronicznym dokumencie Centralnej
Informacji KRS

Tdentyfikator wydruku: RP/25851/24/20121016204545 Stronalz7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.10.2012 godz. 20:45:45
Numer KRS: 0000025851

Informacja odpowiadajg dpi i aktual
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn, zm.)

Data rej ji w Kraj Rejestrze Sqd 06,07, 2001
Oistatni wpis | Numer wpisu 2l Il}ara ia wpisL n9.10.2012
Sygnatura akt WAXII NS-REJKRS/41933/12/181
nacaenie sjdu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCTY I]
SEHEER RS

Zrédto: Ministerstwo Sprawiedliwosci, https://fems.ms.gov.pl/.

Aby upewni¢ sig, ze spotka ztozyta do KRS sprawozdanie finansowe
za dany okres, nalezy z kolei sprawdzi¢ rubryke 2 w Dziale 3 — Wzmianki
o zlozonych dokumentach. Jak wida¢ (rysunek 2.6.), wszystkie sprawozdania
finansowe spotki McKinsey & Company Poland od 1998 znajdujg si¢ w jej
aktach rejestrowych.

Rysunek 2.6. Wzmianki o ztozeniu rocznych sprawozdan finansowych
w elektronicznym dokumencie Centralnej Informacji KRS

Rubryka 2 - jianki o ztozonych dokumentach
Readzaj dokumentu Nr kelejny w Data zlozenia |zaohmsoddo
i

1.Wzmianka o zlozeniu 1 01011998 - 31.12.1998
RO SPTE 2 01.01.1999 - 31.12.1999
finansowegeo 1

3 18.02. 2003 01012000 - 31.12.3000

4 002092002 0D 1 STYCZNIA 2001 R. DO 31 GRUDNIA 2001 R.

5 18,09, 2003 01.01.2002 - 31.12.2002

& 23.06.2004 |01.01.2003 - 31.12.2003

& 28.06. 2005 {0101 2004R. - 31.12.2004R.

8 29.06. 2006 01012005 R. - 31.12.2005 R.

2 16.05.2007 01012006 - 31.12.2006

10 30.06.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

11 07.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

12 12.07.2010 01,01,2009 - 31.12,2009

13 12.07.2011 01,01.2010 - 31.12,2010

14 U2.10.2012 01012011 - 31.12.2011

— S ——

2. Wemianka o zlodeniu opinii S| * -~ |01.01.19%8 - 31.12.1998
bieglega revadenta

Zrédto: Ministerstwo Sprawiedliwosci, https://fems.ms.gov.pl/.
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Krok 2. Zamoéwienie akt rejestrowych do czytelni akt KRS

Ze sprawozdaniami finansowymi podmiotow, dla ktdrych akta reje-
strowe prowadza XII, XIII oraz XIV Wydziaty Sadu Gospodarczego KRS
w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy (czyli wszystkich przedsicbiorstw
zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sagdowym w wojewddztwie mazo-
wieckim), mozna zapoznac si¢ w Czytelni Akt Sadu Okregowego w War-
szawie mieszczacej sie¢ w pokoju nr 53 na parterze gmachu sadow gospodar-
czych przy ul. Czerniakowskiej 100. Pelni ona jednoczesnie funkcje czytelni
akt KRS.

Zdjecie 2.1. Wejscie do gmachu Sgdow Rejonowego i Okregowego
dla m.st. Warszawy przy ul. Czerniakowskiej 100

Fot. Adrian Grycuk.

Akta nalezy zamawia¢ do czytelni z 1-dniowym wyprzedzeniem (nu-
mery telefondw sg podane na stronie internetowej sadu). Wystarczy podac
dyzurnemu pracownikowi numery KRS spotek. Nie ma tutaj znaczenia, czy
akta prowadzi XII, XIII, czy XIV Wydzial Gospodarczy KRS, gdyz czytel-
nia jest wspdlna dla wszystkich tych wydziatéw. Nalezy rdwniez wskazac,
dokumentami z jakiego okresu jest si¢ zainteresowanym (w przypadku nie-
ktorych spotek moga one liczy¢ kilkanascie tomow).

Zamowione akta bgda dostepne w czytelni od rana nastgpnego dnia
roboczego.
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Krok 3. Wizyta w czytelni akt KRS

Czytelnia Sadu Okregowego w Warszawie (zdjecie 2.2.) jest czynna
w poniedziatki w godz. 8.30-17.45, a od wtorku do piatku w godz. 8.30-15.30.

Zdjecie 2.2. Czytelnia Akt Sadu Okregowego przy ul. Czerniakowskiej 100
w Warszawie

Fot. Adrian Grycuk.

Akta rejestrowe spolek sg przechowywane w papierowych teczkach,
w ktorych chronologicznie umieszcza si¢ rozpatrzone przez sad wnioski
0 zmiany wpisOw w rejestrze przedsicbiorcow. Akta sa udostepniane za
okazaniem dowodu tozsamosci. Zgodnie z utarta w polskich sadach prak-
tyka, w czytelni akt KRS dopuszcza si¢ wykonywanie fotokopii wszystkich
dokumentow. Mozliwe jest rowniez odptatne wykonanie odbitek kserogra-
ficznych.

W omawianym przyktadzie do czytelni zostalty zamdéwione akta reje-
strowe spotki McKinsey & Company Poland z lat 2006-2011 (zdjgcie 2.3.).
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Zdjecie 2.3. Tomy IV iV akt rejestrowych spétki McKinsey & Company Poland
prowadzonych przez Xll Wydziat Gospodarczy KRS Sadu Rejonowego
dla m.st. Warszawy

Fot. Adrian Grycuk.

Natomiast biezacy, VI tom, akt nie mogt by¢ udostepniony, gdyz znaj-
dowat si¢ w XII Wydziale Gospodarczym KRS warszawskiego sadu. Jest to
dos¢ czesta sytuacja, zwlaszcza w przypadku duzych spoétek. Aby uzyskaé
dostep do tych dokumentow, konieczne jest podjecie dodatkowych dziatan.

Krok 4. Uzyskanie dostepu do brakujacych toméw akt rejestrowych

W celu uzyskania dostepu do VI tomu akt rejestrowych spotki Mc-
Kinsey & Company Poland (lub kazdej innej spotki) nalezy zgtosic¢ si¢ do
Punktu Informacyjnego XII Wydziatu Gospodarczego Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy, ktory znajduje si¢ tuz obok czytelni, na parterze budynku.
Po podaniu numeru KRS dyzurny pracownik sprawdza status dokumentéw,
a nastepnie kontaktuje si¢ telefonicznie z wlasciwag komodrka sadu z prosba
o dostarczenie akt do czytelni. W sporadycznych przypadkach, gdy nie jest
to mozliwe bezzwlocznie, ustalany jest najblizszy mozliwy termin udostep-
nienia dokumentow.

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniami finansowymi spotki 1 wykona-
niu fotokopii nalezy zwroci¢ akta pracownikowi czytelni.



36 Rozdziat 2

| Z zycia wziete...

Mieszkam w Rzeszowie. W jaki spos6b moge dotrze¢ do sprawozdan
finansowych przedsi¢biorstw zarejestrowanych w KRS z siedziba w
Poznaniu i Gdansku?

W pierwszej kolejnosci nalezy sprawdzi¢, czy nie istnieje mozliwo$¢ pozys-
kania sprawozdania finansowego w wersji elektronicznej w internetowych
serwisach informacji gospodarczej i prawnej. Mozna réwniez zleci¢ wyko-
nanie i przeslanie fotokopii droga elektroniczng sprawozdan finansowych
spotki ztozonych do KRS (w Internecie mozna znalez¢é wiele ofert firm
swiadczacych taka podstawowa ustuge). W niektérych przypadkach warto
réwniez rozwazy¢ zakup pelnego raportu handlowego dotyczacego spdtki
w wywiadowni gospodarczej.

Nalezy rowniez sprawdzi¢, czy podmiot nie opublikowat sprawozdania finan-
sowego w ,,Monitorze Polskim B” (dotyczy sprawozdan finansowych za rok
2011 i lata wczesniejsze) lub — jezeli prowadzi dziatalno$¢ w formie spot-
dzielni — w ,,Monitorze Spotdzielczym B”.

Do innej grupy rozwigzan nalezy poproszenie o wykonanie i przestanie foto-
kopii sprawozdan finansowych znajomych, przyjaciot lub cztonkdéw rodziny
Iub odwiedzenie tych miast osobiscie.

Te oraz pozostate sposoby pozyskiwania sprawozdan finansowych zo-
staty opisane szerzej w dalszej czgsci rozdziatu.

2.3. Dostep do sprawozdan finansowych opublikowanych
w ,,Monitorze Polskim B”, ,,Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym” oraz ,,Monitorze Spoétdzielczym B”

Do 1 stycznia 2013 r. istniat drugi, obok ztozenia do Krajowego Reje-
stru Sagdowego, sposob oglaszania przez spoiki ich sprawozdan finansowych.
Byto nim publikowanie sprawozdan w Dzienniku Urzedowym Rzeczypo-
spolitej Polskiej ,,Monitor Polski B”. W 2013 r. ,,Monitor” zostat zniesiony(’,
a wraz z nim zniesiono réwniez obowigzek publikowania sprawozdan finan-
sowych wraz z dokumentami towarzyszacymi dla tych podmiotow, ktdre
sktadajg sprawozdania do KRS i ktoérych wpisy do rejestru sg automatycznie
przekazywane w postaci krotkich wzmianek (rysunek 2.7.) do publikacji

6 Art. 23 ustawy z 16 wrzeénia 2011 r. o redukcji niektérych obowiazkéw obywateli
i przedsigbiorcow (DzU 2011 nr 232, poz. 1378).
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w ,,Monitorze Sadowym i Gospodarczym””®. Najwazniejszym powodem tej
decyzji byt wysoki koszt publikowania sprawozdan, co stanowito duze ob-
cigzenie finansowe dla przedsigbiorcow’.

Rysunek 2.7. Wzmianka w ,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym” o wpisie
do Rejestru przedsigbiorcow na przyktadzie spotki
McKinsey & Company Poland

Poz. 231591. MCKINSEY & COMPANY POLAND
- SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNO-
SCIA. KRS 0000025851. SAD REJONOWY DLA
M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, X1l WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADO-
WEGO, wpis do rejestru: 06.07.2001.

[WA.XII NS-REJ.KRS/41933/12/181]

W dniu 09.10.2012 dokonano wpisu do rejestru KRS
nr 24 nastepujacej tresci:

Dz. 3. Rub. 2. Wzmianki o ztozonych dokumentach
wpisac: 1 1. data ztozenia 02.10.2012 okres 01.01.2011
-31.12.2011 1 2. 01.01.2011 - 31.12.2011 1 3. 01.01.2011
-31.12.2011 1 4. 01.01.2011 - 31.12.2011

Zrodto: ,Monitor Sadowy | Gospodarczy” nr 200/2012, Warszawa, 15 pazdziernika 2012, s.133.

Od 1 stycznia 2013 r. podmioty, ktore nie sktadajg rocznych sprawo-
zdan finansowych do KRS, a ktoérych sprawozdania podlegaja obowiazko-
wemu badaniu przez bieglego rewidenta (osoby fizyczne prowadzace dzia-
falno$¢ gospodarcza, wspolnicy spotek cywilnych oraz niektore jednostki
sektora finanséw publicznych), maja obowigzek publikowania ich w ,,Moni-
torze Sagdowym i Gospodarczym”. Sprawozdania sg publikowane w dziale
ogloszen wymaganych przez ustawe o rachunkowosci.

7 Zgodnie z dyrektywa 2009/101/WE ujawnienie dokumentéw ztozonych przez spotki
do rejestru sagdowego (w tym sprawozdan finansowych) dokonuje si¢ poprzez ogloszenie
(w catosci, w czescei lub w formie odniesienia do dokumentu ztozonego do rejestru) we wska-
zanym przez panstwo czlonkowskie biuletynie krajowym. W Polsce jest nim ,,Monitor Sado-
wy 1 Gospodarczy”.

8 Zachowano jednak analogiczny obowigzek dla spétdzielni, ktore oprécz sktadania spra-
wozdan finansowych do KRS w dalszym ciagu oglaszaja je w ,,Monitorze Spotdzielczym B”.

® W ostatnim roku wydawania ,,Monitora Polskiego B” (2012) optata wynosita 792,28 z}
brutto za strong. Zob. takze Uzasadnienie do projektu ustawy o redukcji niektorych obowiqz-
kéw dla obywateli i przedsigbiorcow, 18 lipca 2011 r., druk sejmowy 4461, www.sejm.gov.pl.
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Poszukujac sprawozdan finansowych spoétek ogloszonych przed 1 stycz-
nia 2013 r., nalezy pamigta¢ o dwoch waznych kwestiach:

— duza grupa przedsi¢biorstw nie wywigzywala si¢ z obowiazku publi-
kowania sprawozdan finansowych w ,,Monitorze Polskim B” lub nie
sktadata sprawozdan do publikacji we wszystkich latach,

— zakres podmiotowy oraz przedmiotowy dokumentéw sktadanych do
KRS oraz do ogtoszenia w ,,Monitorze Polskim B nieznacznie si¢
roznil (tabela 2.3.).

Tabela 2.3. Dokumenty sktadane do KRS, ,Monitora Polskiego B”, ,Monitora
Prawnego i Gospodarczego” oraz ,Monitora Spétdzielczego B”

Dokumenty

Podmioty

Krajowy
Rejestr
Sadowy

= roczne sprawozdanie finansowe,

= opinia bieglego rewidenta (jezeli spra-
wozdanie finansowe podlegato badaniu),

= odpis uchwaty badz postanowienia orga-
nu zatwierdzajacego o zatwierdzeniu spra-
wozdania finansowego i podziale zysku
lub pokryciu straty,

= sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
(spotki kapitatowe, towarzystwa ubezpie-
czen wzajemnych, spoldzielnie, przed-
sigbiorstwa panstwowe).

(art. 69 ustawy o rachunkowosci)

Wymienione w art. 36 ustawy
o KRS

,»Monitor
Polski B”
(do 1.01.2013)

,»Monitor
Sadowy

i Gospodarczy”
(0od 1.01.2013)

,»Monitor
Spoldzielczy B”

= wprowadzenie do sprawozdania finan-
sowego stanowigce czes$¢ informacji do-
datkowej,

= bilans,

= rachunek zyskow i strat,

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym,

= rachunek przeptywdéw pienigznych za
dany rok obrotowy,

= opinia bieglego rewidenta (chyba ze jed-
nostka sporzadza sprawozdanie uprosz-
czone),

= odpis uchwaty badz postanowienia orga-
nu zatwierdzajgcego o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego 1 podziale
zysku lub pokryciu straty.

(art. 70 ustawy o rachunkowosci)

Wskazane w art. 64 ustawy
o rachunkowosci (z wyjat-
kiem spotdzielni)

Wskazane w art. 64 ustawy
o rachunkowosdci i nieobjgte
przepisami ustawy o KRS

Spoldzielnie (w tym banki
spotdzielcze)

Zrodio: Opracowanie wiasne.
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Sprawozdania finansowe opublikowane w ,,Monitorze Polskim B”
i ,,Monitorze Spotdzielczym B” sa dostepne w wers;ji elektronicznej w kilku
polskich serwisach internetowych, takich jak INFORLEX.PL (Monitor Finan-
sowo-Gospodarczy), EMIS, Legalis, Serwis Prawno-Gospodarczy czy System
Informacji Prawnej LEX/Informator Prawno-Gospodarczy (rysunek 2.8.).

Rysunek 2.8. ,Monitor Polski B” oraz ,Monitor Spoétdzielczy B” w serwisie
LEX Omega oraz Informatorze Prawno-Gospodarczym Gold

(P Sy — o —_
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Wemsitins Pt 1

T 1 et T o e e e

Wit Spilduiatcay 0"

R R T T e e
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Zrédto: Wolters Kluwer Polska.

»Monitor Polski B” i ,,Monitor Spétdzielczy B” w wersji papierowe;j
sg dostgpne w bibliotekach najwiekszych polskich uczelni. Obydwa ,,Moni-
tory” mozna réwniez zakupié bezposrednio u wydawcow'’.

19 Wydawca ,,Monitora Polskiego B” byto Centrum Ustug Wspélnych (CUW) Kancelarii
Prezesa Rady Ministréw (www.cuw.gov.pl). Na stronie CUW znajduje si¢ m.in. skorowidz
przedsigbiorstw, ktérych sprawozdania finansowe zostaly ogtoszone w ,,Monitorze Polskim B”
w latach 1999-2012. Z kolei wydawca ,,Monitora Spotdzielczego B” jest Krajowa Rada
Spotdzielcza (KRS, www.krs.org.pl). Z biezacymi i archiwalnymi numerami ,,Monitora”
mozna zapoznac¢ si¢ w Bibliotece KRS przy ul. Jasnej 1 w Warszawie.
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Biezace i archiwalne (od 1996 r.) numery ,,Monitora Sadowego i Go-
spodarczego” mozna pobra¢ bezptatnie w formacie PDF ze strony interne-
towej Ministerstwa Sprawiedliwosci (rysunek 2.2.). Sa one réwniez dostepne
w kilku prawniczych serwisach internetowych.

2.4. Zrédta elektroniczne

Otwarty Internet oraz specjalistyczne serwisy i bazy danych majg za-
sadnicze znaczenie dla zdobywania wszystkich trzech rodzajow informacji
o przedsigbiorstwach, ktére sa niezb¢dne dla analityka finansowego (spra-
wozdania finansowe, informacje o dziatalnosci operacyjnej, otoczeniu kon-
kurencyjnym i makrootoczeniu przedsiebiorstwa). W sytuacji kiedy wyszu-
kiwarka Google indeksuje ponad 50 mld stron internetowych, a ilo§¢ danych
w Internecie podwaja si¢ srednio co 18 miesiccy, szybkie zgromadzenie
potrzebnych informacji na dany temat wymaga opracowania strategii poszu-
kiwan. Jej podstawowym elementem jest aktualizowana na biezaco lista
sprawdzanych miejsc. Wiele bedzie zalezato od profilu dziatalnosci, formy
prawnej oraz struktury wiascicielskiej analizowanego podmiotu. Dobrym
przyktadem sg tutaj spotki znajdujace si¢ w obrocie publicznym, w przypadku
ktérych dostep do informacji jest zdecydowanie najtatwiejszy. Publikowane
przez nie raporty finansowe zawieraja znacznie wigcej informacji niz trady-
cyjne sprawozdania finansowe''. Wiele warto$ciowych informacji o sektorze
(w tym finansowych) zawierajg prospekty emisyjne spotek gietdowych, a takze
raporty analityczne opracowywane przez biura maklerskie i banki. Dane
i informacje z tych zrédet mogg by¢ rowniez wykorzystywane dla potrzeb
oceny kondycji finansowej innych przedsigbiorstw z tego samego sektora.

Szczegb6lng warto$¢ majag bazy danych i artykutéw petnotekstowych.
Gromadza one materiaty, do ktérych najczgséciej nie mozna dotrze¢, wyko-
rzystujac wyszukiwarke Google oraz inne wyszukiwarki, gdyz sa one platne
i/lub stanowig zasoby zaliczane do tzw. ukrytego Internetu (Deep Web, Invi-
sible Web). Dobra znajomos$¢ zawartosci najwazniejszych polskich i zagra-
nicznych baz, umiejetnos¢ tworzenia skutecznych zapytan, a przede wszyst-
kim sam nawyk korzystania z tej grupy elektronicznych zrédet wiedzy, naleza
do najcenniejszych umiejetnosci zdobywanych w trakcie studidow i wykorzy-
stywanych nastepnie przez caty okres pracy zawodowej. Biblioteki polskich
uczelni od wielu lat posiadajg dostep do najwazniejszych baz ekonomicz-
nych na §wiecie. Jest to mozliwe dzigki m.in. programowi Wirtualnej Biblio-

"W przypadku spotek publicznych rekomendowane jest wykorzystywanie nie tylko ra-
portow rocznych, ale takze raportéw kwartalnych i potrocznych, gdyz zawieraja one wiele
warto$ciowych dla analityka informacji.
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teki Nauki'® oraz dzialalnosci Konsorcjum Bibliotek Kierunkéw Ekono-
micznych'®. Podobnie jak na catym $wiecie, rowniez w Polsce coraz wiccej
czytelnikdw odwiedza tradycyjne biblioteki wytacznie lub przede wszystkim
w celu skorzystania z ich zasobow elektronicznych.

Poniewaz petnotekstowe bazy danych zawieraja czgsto setki tysigcy
dokumentow, szczegolnie wazna jest szybkos¢ dotarcia do potrzebnych ma-
teriatdow. Wsrod podstawowych umiejetnosei, technik i dobrych praktyk,
ktére pozwalaja uzyska¢ wysokiej jakosci wyniki, warto wymienié:

— tworzenie zapytan za pomocg operatorow Boole’a AND, OR i NOT

(rysunek 2.9.),
Rysunek 2.9. Diagramy Venna przedstawiajgce zasade dziatania operatorow AND,
ORIiNOT
finansowanie AND MSP rotacja OR obrotowos¢

rotacja abrotowos¢

obligacje NOT skarbowe

obligacje

Zrodto: Opracowanie wiasne.

— umiejetnosé tworzenia listy stow i fraz kluczowych dla danego tematu,
co jest niezbedne z uwagi na wieloznaczno$¢ i synonimicznos$¢ wielu
zwrotow, zjawisk i poje¢, a takze rdznice w jakos$ci indeksowania ma-
terialdw w poszczegdlnych bazach; poniewaz wigkszos¢ swiatowych
zasobow wiedzy z ekonomii i zarzadzania jest dostgpna wylacznie
w jezyku angielskim, szczegdlnie przydatna jest umiej¢tnos$é tworze-
nia list stow kluczowych w tym jezyku (tabela 2.4.),

12 W ramach tego programu Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego finansuje lub
wspottinansuje dostgp do wielu baz danych dla wszystkich instytucji akademickich w Polsce.
Wigcej informacji mozna znalez¢ na stronie www.wbn.edu.pl.

'3 Konsorcjum koordynuje zakup kilku wartosciowych baz danych (m.in. EMIS, OECD
iLibrary) dla bibliotek uczelni ekonomicznych. Wigcej informacji na: http://kangur.uek krakow.pl/
biblioteka/konsorcjum/.
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Tabela 2.4. Przykladowa lista stoéw i fraz do wyszukania materiatow dla potrzeb
pracy dyplomowej w anglojezycznych bazach danych14

Temat Stowa i frazy

‘financial management’ AND innovation
‘financial management’ AND innovative*
Innowacyjne zarzqgdzanie finansami ‘innovation* in business’ AND ‘financial

w przedsigbiorstwie management’

‘organi?ational innovation’ AND financial
‘organi?ational innovation’ AND management
‘financial innovation*’

‘innovative financial’

Zrédio: Opracowanie wiasne.

— ustawianie alertow w celu otrzymywania mailowych powiadomien,
gdy w bazie pojawig si¢ nowe informacje i materiaty spetniajace kry-
teria przeprowadzonego wyszukiwania, lub nowy numer czasopisma,

— umiej¢tnos¢ korzystania z multiwyszukiwarek oraz innych przydatnych
narzgdzi, takich jak wyszukiwarki elektroniczne czasopism pelnotek-
stowych znajdujgcych si¢ w zasobach danej biblioteki (np. AtoZ).

W przypadku otwartego Internetu niezbg¢dna jest znajomos¢ i praktycz-
ne wykorzystywanie zaawansowanych funkcji wyszukiwarek, w tym zwtasz-
cza zawezanie wynikow poprzez wyszukiwanie w domenie lub w witrynie,
wedtug zakresu liczb i dat, okreslonego typu pliku, jezyka i regionu.

Najbardziej wartosciowe zasoby elektroniczne, z punktu widzenia
0sOb gromadzacych dane i informacje, do analizy finansowej spotek posia-
daja biblioteki uczelni wyzszych o profilu ekonomicznym. Aktualny wykaz
subskrybowanych przez nie serwiséw i baz danych wraz z opisem zawar-
to$ci mozna znalez¢ na ich stronach internetowych. Kazda biblioteka po-
siada dostep do troche innego zestawu baz (zalezy to m.in. od dostgpnych
srodkdéw finansowych, liczby oraz potrzeb jej uzytkownikdéw). Pracownicy
naukowi i studenci majg zwykle mozliwos¢ uzyskania zdalnego dostepu do
wigkszosci baz.

Ponizej przedstawiono list¢ najwazniejszych baz i serwiséw informa-
cyjnych dostepnych w Polsce, ktére zawierajg dane i informacje wykorzy-
stywane do oceny kondycji finansowej przedsigbiorstw'’.

' Producenci baz moga przypisaé takze inne znaki wilcards (w podanym przykladzie ,,?”)
oraz fruncation (,,*”). Przed rozpoczg¢ciem wyszukiwania niezbgdne jest sprawdzenie tego
w pomocy lub we wskazéwkach dla uzytkownikow bazy.

!5 Wigkszo$¢ polskich serwiséw oferuje firmom bezplatny dostep testowy do swoich pro-
duktéw.
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. Amadeus — specjalistyczny serwis firmy Bureau van Dijk gromadzacy

informacje na temat ok. 19 milionow przedsigbiorstw z 45 krajow
europejskich (w tym takze z Polski). Zawiera m.in. wskazniki finan-
sowe, sprawozdania finansowe, informacje o strukturze organizacyj-
nej spolek, a takze wybrane informacje rynkowe. Duzg zaleta serwisu
sa jednolity format prezentowanych danych finansowych oraz do-
stepne narzg¢dzia analityczne.

. Bankscope — serwis o zblizonej funkcjonalnosci do serwisu Amadeus

zawierajgcy informacje finansowe ok. 30 tys. bankow z catego swiata.

. Datastream — baza danych firmy Thomson Reuters, w ktorej znajduja

si¢ dane finansowe przedsigbiorstw oraz dane makroekonomiczne.

. EBSCO - sposréd wszystkich baz danych firmy EBSCO Publishing

dostepnych w Polsce dla potrzeb analizy finansowej najbardziej
przydatna jest petlnotekstowa baza Business Source Complete zawie-
rajaca m.in. artykuty z gazet i czasopism, raporty, studia przypadkéw
i wiele innych publikacji na temat firm i sektorow.

. EDGAR - repozytorium dokumentéw zawierajgce m.in. sprawozdania

finansowe spétek gietdowych oraz inne dokumenty sktadane do ame-
rykanskiej Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (U.S. Securities
and Exchange Commission, SEC). Szczegblnie cenne informacje sg
zamieszczane w sekcji Management Discussion & Analysis (MD&D).
EDGAR jest dobrym przyktadem zagranicznej bazy wykorzystywa-
nej do analizy finansowej polskich podmiotow, ktérych udziatowcy
sg spotkami publicznymi w innych krajach.

. EMIS — serwis informacyjny firmy Euromoney Polska, opisany szerzej

w pkt 2.5.

. Eurostat — portal umozliwiajacy bezptatny dostep do statystyk euro-

pejskich (dane narodowych urzeddw statystycznych).

. Factiva - baza agregujaca informacje z 35 tys. roznego rodzaju zrodet

z 200 krajow, zawiera m.in. petnotekstowe numery archiwalne i bie-
zace wielu dziennikéw i czasopism ekonomicznych, publikacje sekto-
rowe oraz sprawozdania finansowe przedsigbiorstw.

. Infinancials — baza umozliwiajaca przeprowadzanie zaawansowanych

analiz porownawczych na podstawie danych finansowych 80 tys. spotek
gietdowych z catego $wiata.

Informator Prawno-Gospodarczy (IPG) — specjalistyczny serwis
firmy Wolters Kluwer zawierajacy m.in. sprawozdania finansowe opu-
blikowane w ,,Monitorze Polskim B” i ,,Monitorze Spoétdzielczym B”
oraz (w wersji Gold) ztozone do KRS sprawozdania finansowe wy-
branych spotek (bilans oraz rachunek zyskéw i strat) dostarczane
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przez firme Info Veriti Polska. Serwis IPG jest czesto dodawany jako
modut do Systemu Informacji Prawnej LEX.

. Info Veriti — serwis informacji gospodarczych firmy Info Veriti Polska

zawierajacy kilka rodzajow raportdw o podmiotach zarejestrowanych
w KRS (m.in. sprawozdania finansowe oraz porownania wynikéw fi-
nansowych podmiotéw z wynikami sektora).

zawiera wiele przydatnych informacji, materiatéw i aktualnych opra-
cowan dotyczacych m.in. poszczegolnych rodzajow polityki oraz sek-
toréw gospodarki UE.

Legalis — System Informacji Prawnej Wydawnictwa C.H. Beck. Jego
dwa specjalistyczne moduty, Beck KRS oraz Monitor Prawno-Gos-
podarczy, zawieraja m.in. sprawozdania finansowe spotek opubliko-
wane w ,,Monitorze Polskim B” oraz ztozone do KRS.

OECD iLibrary — portal zawierajacy publikacje i bazy statystyczne
OECD.

Orbis — kolejny produkt firmy Bureau van Dijk, baza zawierajaca
dane finansowe ok. 100 mln podmiotdéw z catego Swiata.

Passport GMID — baza firmy Euromonitor zawierajaca m.in. dane
statystyczne, raporty analityczne i sektorowe oraz dane o przedsie-
biorstwach z catego $wiata.

ProQuest/ABI Inform Complete — baza publikacji ekonomicznych
zawierajgca m.in. artykuly z prasy ekonomicznej, dane oraz raporty
dotyczace sektorow i firm.

Serwis Prawno-Gospodarczy (SPG) — specjalistyczny serwis firmy
LexisNexis zawierajagcy m.in. dane z KRS, sprawozdania finansowe
opublikowane w ,,Monitorze Polskim B” i ,,Monitorze Spoétdzielczym
B”, a takze (w wersji Premium) raporty finansowo-handlowe firmy
InfoCredit oraz raporty o zadtuzeniu przedsi¢cbiorstw z Krajowego
Rejestru Dugéw.

Capital 1Q — serwis firmy S&P Capital 1Q (spotki zaleznej Standard
& Poor’s) zawierajacy m.in. dane finansowe przedsigbiorstw, narze-
dzia analityczne, informacje o transakcjach finansowych oraz bio-
gramy menedzerow.

Thomson ONE — platforma zawierajagce m.in. dane finansowe przed-
sigbiorstw i opracowania analityczne firmy Thomson Reuters.

Wartosciowym zrédiem informacji o spotkach i sektorach sg takze in-

ternetowe archiwa najwickszych polskich gazet o tematyce prawno-ckono-
micznej, takich jak ,,.Dziennik Gazeta Prawna”, ,,Gazeta Wyborcza” oraz
»Rzeczypospolita”. Interesujacych danych poréwnawczych moga rowniez
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dostarczy¢ roznego rodzaju rankingi opracowywane przez redakcje gazet
i czasopism branzowych. Zawierajg one zwykle informacje finansowe (cze-
sto uzyskiwane bezposrednio od przedsigbiorstw), a takze réznego rodzaju
analizy 1 artykuly na temat sektorow i wybranych spétek. Do najbardziej
znanych naleza m.in. rankingi najwickszych przedsigbiorstw Lista 500
i Lista 2000 dziennika ,,Rzeczpospolita”, Lista 500 tygodnia ,,Polityka”,
ranking TOP 200 tygodnika ,,Computerworld”, 100 najwigckszych instytucji
finansowych miesi¢cznika ,,Gazeta Bankowa” oraz ranking najbardziej dy-
namicznych matych i $rednich firm Gazele Biznesu ,,Pulsu Biznesu”.

Wiele przydatnych informacji dotyczacych dziatalnosci operacyjnej
spotki mozna uzyskaé ze zrédet publicznych, np. wielko$é otrzymanych do-
tacji ze srodkow unijnych, warto$¢ rozstrzygnietych przetargdw na dostawy
dobr i ustug dla administracji panstwowej 1 samorzadowej, czy tez wartos$¢
wsparcia finansowego udzielanego z budzetu panstwa na realizacje wielolet-
nich programéw inwestycyjnych realizowanych przez inwestoréw zagra-
nicznych w Polsce.

2.5. Informacje o przedsigbiorstwach w serwisie EMIS

Wartosciowym zrédlem informacji i danych przydatnych w analizie
finansowe;j jest serwis informacyjny EMIS (Emerging Markets Information
Service)'® rozwijany przez forme ISI Emerging Markets, w Polsce reprezen-
towang przez spotke Euromoney Polska. Serwis zawiera informacje z ponad
100 rynkéw wschodzacych, pochodzacych z 22,8 tys. zrddet. Dostep do EMIS
Polska posiadajg setki firm i instytucji, w tym takze ponad 30 bibliotek pol-
skich uczelni wyzszych.

W czesci dotyczgcej Polski serwis EMIS zawiera dane i informacje
z ponad 760 biezacych oraz archiwizowanych zrodet krajowych i zagranicz-
nych, m.in. raporty sektorowe, analizy i opracowania firm doradczych, ban-
kéw i domow maklerskich, dane statystyczne, sprawozdania finansowe spotek
oraz petnotekstowe wydania prasy codziennej i branzowe;.

Informacje i materiaty w EMIS sa uporzadkowane i zindeksowane
w zaktadkach (sekcjach) tematycznych znajdujacych si¢ na poziomym pasku
u gory strony gtownej (rysunek 2.10.). Z punktu widzenia analizy finansowej
szczegolnie przydatna jest zawartos¢ sekcji Spotki oraz Sektory gospodarki.
W przypadku poszukiwania informacji o matych podmiotach lub pochodza-
cych z kilku lat, niezbedne bgdzie rowniez skorzystanie z Wyszukiwania
zaawansowanego.

16 Adres internetowy: www.securities.com, http://site.securities.com/ lub www.emis.com.



46 Rozdziat 2

Rysunek 2.10. Interfejs bazy EMIS w jezyku polskim
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Zrédto: Serwis EMIS, Euromoney Polska.
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Najwazniejsze informacje o poszukiwanym przedsicbiorstwie mozna
uzyskaé, wybierajgc z poziomu menu rozwijanego w sekcji Spotki opcje
Profile spotek. Baza EMIS Polska zawiera profile ponad 85 tys. przedsie-
biorstw (gléwnie duzych i $rednich). Wartosciowym narzedziem analitycz-
nym jest takze Zestawienie danych finansowych spotek. Pozwala ono ze-
stawi¢ i porownywac dane za pomocg wielu kryteriow, takich jak podsta-
wowe zmienne dotyczace przedsigbiorstwa (sektor, wojewddztwo, audytor),
23 pozycje z bilansu badz z rachunku zyskéw lub strat, 4 wskazniki wyceny
przedsicbiorstwa oraz 27 wskaznikow finansowych (m.in. rentownosci
i ptynnosci). Po prawej stronie znajduja si¢ bezposrednie linki do pozosta-
lych baz danych dotyczacych spoétek m.in. bazy wywiadowni gospodarczej
Dun & Bradstreet, serwisu Notoria zawierajacego profile oraz dane finanso-
we spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
(GPW), a takze ,,Monitora Polskiego B” i ,Monitora Spoétdzielczego B”

(rysunek 2.11.).
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Rysunek 2.11. Sekcja Spétki w serwisie EMIS
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Zrodlo: Serwis EMIS, Euromoney Polska.

Z poziomu profilu spotki mozna zapozna¢ si¢ z najwazniejszymi
Aktualnosciami dotyczacymi przedsigbiorstwa, opracowaniami w zaktadce
Analizy (w tym trzema przydatnymi raportami ForecastingTrends, Rating-
Trends oraz ValueTrends, tabela 2.5.), utworzy¢ liste i poréwnaé wyniki
finansowe spolki na tle innych podmiotéw z tego samego sektora oraz zapo-
zna¢ si¢ m.in. ze sprawozdaniami finansowymi firmy, opublikowanymi
w ostatnich latach w ,,Monitorze Polskim B” lub ,,Monitorze Spétdzielczym B”.
Znajdujacy si¢ na poziomym pasku przycisk Zestawienie danych spotki
umozliwia w sposob automatyczny stworzenie i pobranie raportu na temat
przedsicbiorstwa zawierajagcego m.in. dane finansowe i wskazniki. Bardziej
zaawansowana wersja tego narzedzia to Kreator zestawienia, za pomoca
ktorego uzytkownik moze samodzielnie zbudowaé raport zawierajacy intere-
sujace go elementy historii finansowej przedsigbiorstwa (rysunek 2.12.).
Bardzo przydatng funkcja serwisu jest dostgpnos¢ danych finansowych
w formacie MS Excel.
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Tabela 2.5. Poréwnanie raportow ForecastingTrends, RatingTrends
oraz ValueTrends

ForecastingTrends

RatingTrends

ValueTrends

Raport sporzadzany dla
spolek nienotowanych
na gieldzie dla 5 lat od
ostatniego okresu, dla
ktorego dostepne sa
historyczne dane finan-
sowe. Bazuje na wielu
zalozeniach ekonomicz-
nych i umozliwia te-
stowanie réznych sce-
nariuszy rozwoju przed-
sigbiorstwa.

Raport zawiera m.in. podstawowe
dane dotyczace przedsigbiorstwa,
jego uproszczone sprawozdanie
finansowe, analize¢ wskaznikowa
oraz analiz¢ pordwnawczg na tle
grupy podobnych przedsigbiorstw,
a takze oszacowane prawdopodo-
bienstwo jego upadiosci i przypi-
sany na tej podstawie rating.
Raporty RatingTrends sa przygo-
towywane dla podmiotéw z sek-
tordw niefinansowych. Umozli-
wiaja szybka analize ryzyka
kredytowego przedsigbiorstwa.

Raport pozwala szybko uzyskad
oszacowanie tzw. wartosci go-
dziwej przedsigbiorstwa.

Zawiera wyceny spolek sporza-
dzone na podstawie metod mnoz-
nikowych z wykorzystaniem ta-
kich parametréw, jak m.in.:
P/SALES (cena do sprzedazy
netto), P/EBITDA (cena do zysku
przed potraceniem odsetek od
kredytow, podatku i amortyzacji),
P/E (cena do zysku netto), P/BV
(cena do wartosci  ksiggowej)
podobnych przedsiebiorstw no-
towanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Zrédto: Opracowanie na podstawie materiatéw Euromoney Polska.

Rysunek 2.12. Profil przedsigbiorstwa w zaktadce Profile spétek na przyktadzie
MARS Polska Sp. 0.0.
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Fax: (0-22) 595-50-01
Strona www:
hitpsHivevrw.mars. comfpoiand

EMIS Benchmark Score

Wiadomaosci
Peina nazwa: IARS Poiska Sp. 20.0.
Poprzednia nazwa: HASTERFOODS Polska Sp. z 0.0. (2007)

Wigcej informacii o tej spéice

Status; Nienotowana na giskizie
Forma prawna: Spélka z ograniczong edpowlecziainodcly

Status dziatalnosci: Prowadzi dzatalnosc operacyjna Poland:

Zrodto:

HIP: 5270102782
REGOM: 012087150

Serwis EMIS, Euromoney Polska.

Zaktualizow

Pokat wigce] Aktualnogci »
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W przypadku przeszukiwania bazy ,.Monitora Polskiego B” nalezy
zwroci¢ uwage, ze sprawozdania finansowe spotek opublikowane przed
2000 r. sg dostepne we wczesniejszej wersji tej bazy (rysunek 2.13.).

Rysunek 2.13. Interfejs bazy ,Monitora Polskiego B” w serwisie EMIS

MyISI  EMAIL ALERTS Country: Poland ~ User: pl-ksba-2g | User Guide |} Support [““Video trainings | LOGOUT
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Zysk Operacyiny ~ Wigkszy ~ niz wiys. PLN

1 Przychody wigksze ~ niz wiys PLN

[ Kapital wiasny wigkszy ~ niz wiys. PLN
Data Monitora 2012 v 12~ ¥ -

I3 nr stonitora (4 cyfry np: 0012, 0175 ) == ostatn

\_ Pomoc Czyéé

W bazie 53 Informacje op! poCIyNajac od stycznia 20001
Cheac uzyskad wezedniejsze dane naley skorzystad z poprzednisj warsji

Zrédlo: Serwis EMIS, Euromoney Polska.

Podstawowg zaktadka sekcji Sektory sg Profile sektorow. Rozwijajac
liste wszystkich sektoréw, mozna tatwo odszuka¢ wszystkie dostepne w EMIS
opracowania i informacje dotyczace branzy, w ktérym dziata analizowane
przedsigbiorstwo. Bardzo przydatne moga by¢ rowniez analizy sektorowe
w zakladce EconTrends oraz statystyki sektorowe w zaktadce Effect opraco-
wane na podstawie danych Gléwnego Urzedu Statystycznego (rysunek 2.14.).

W trakcie przeszukiwania serwisu niezbedne bedzie rowniez skorzy-
stanie z zaawansowanej wyszukiwarki, ktéra jest dostgpna z poziomu
wszystkich zakladek. Dzicki wyszukiwarce mozliwe jest dotarcie do infor-
macji pochodzacych ze wszystkich zrédet agregowanych przez EMIS
(w niektorych przypadkach ich archiwum sigga lat 90. XX w.), ich filtrowanie
oraz zapoznanie si¢ z wynikami w podziale na kategorie (grupy) dokumentdw.
Nalezy réwniez pamigta¢ o zmianie zakresu wyszukiwania, gdyz domyslne
ustawienie wyszukiwarki EMIS to ostatnie 12 miesigcy (rysunek 2.15.).
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Rysunek 2.14. Sekcja Sektory w serwisie EMIS
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Zrédio: Serwis EMIS, Euromoney Polska.

Rysunek 2.15. Interfejs wyszukiwarki w serwisie EMIS
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Zrédto: Serwis EMIS, Euromoney Polska.

perenced and ocaly

anaysis

Project Syndicate - Hews commentary
Commentaries from distinguished opinion makers from
around the giobe on topics Ik pol
science

Euromonitor - Local Company Profiles

Comgany reports providing inteligence on strategic
direction, company backoround, competitive positioning,
production and key facts such as location address and
web site

Enerdata - Worid Refineries Data

Publcation presents new and buit refineries in various
countries, their status, year of commissioning, atmospheric
distiiation capacty, investment value, shareholders and
any techmcal comments

Enerdata - LNG Trade Data
Global database which enables to indentify key gas
companies from LNG market

BMI - Macroeconomic Newsletter
Monthly macrogconoemic review and analysis on major
aspects on regional and local economy for most important
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Przydatnym wprowadzeniem do EMIS jest 17-minutowe wideoszkole-
nie dla nowych uzytkownikow dostepne w zaktadce Szkolenia (rysunek 2.16.).

Rysunek 2.16. Zakladka Szko/enia w serwisie EMIS
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Zrodto: Serwis EMIS, Euromoney Polska.

2.6. Zakup sprawozdan finansowych i raportow
handlowych o spétkach

Zakup sprawozdan finansowych lub raportu handlowego o spoéice
w wywiadowni gospodarczej to czgsto najszybszy, a biorac pod uwagg czas,
jaki trzeba poswigci¢ na dotarcie do tych danych samodzielnie, rbwniez naj-
bardziej efektywny sposob pozyskania informacji o wynikach i dziatalno$ci
podmiotu. W Polsce dziala niejednorodna grupa ok. 100 przedsigbiorstw zaj-
mujacych si¢ gromadzeniem i odptatnym udostepnianiem informacji gospo-
darczych. Najwazniejszymi zrédtami danych dla wywiadowni gospodar-
czych sa Krajowy Rejestr Sagdowy i inne rejestry, prasa, Internet, biura in-
formacji gospodarczej, publikacje branzowe, klienci i dostawcy, a takze
same podmioty. Najwicksze wywiadownie posiadaja statych wspdlpracow-
nikéw we wszystkich 21 miastach, w ktérych znajduja si¢ Wydziaty Gospo-
darcze KRS, stad informacje ujawnione w rejestrze sgdowym (w tym
zwlaszcza sprawozdania finansowe) stanowig z reguly podstawe raportow
handlowych.

Raporty handlowe przygotowane przez wywiadownie gospodarcze
réznig si¢ swoja zawartoscig, co ma bezposredni wptyw na ceng takiego



52 Rozdziat 2

opracowania. Oprécz danych finansowych raport handlowy moze zawiera¢
m.in.:
— informacje o spétkach zaleznych oraz powiazaniach kapitatowych i oso-
bowych,
— pordéwnanie wynikow przedsigbiorstwa z wynikami sektora,
— informacje dotyczace jego dziatalnosci operacyjnej, takie jak udziaty

w rynku, zatrudnienie, wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi oraz

generowane przez nie przychody, kluczowi klienci, dostawcy i wie-

rzyciele, nowe kontrakty, otrzymane dotacje, posiadane lub uzytko-
wane nieruchomosci, realizowane inwestycje, fuzje i przejecia itp.,

— oceng zdolnosci kredytowe;j,

— dane dotyczace terminowosci regulowania zobowigzan (tzw. moralnosé
platnicza),

— informacje, czy przedsigbiorstwo znajduje si¢ w procesie upadtosci,
likwidacji lub postgpowaniu naprawczym.

Najczesciej mozliwe jest rowniez kupno w wywiadowni gospodarczej
wylacznie sprawozdania finansowego (zwlaszcza jezeli jest ono dostepne
w jej bazie danych). W tym celu mozna takze skorzystac z firm, ktére oferujg
prostg ustuge wykonania i przestania drogg elektroniczng fotokopii ztozo-
nych do KRS sprawozdan finansowych wskazanych spotek.

Wywiadownie gospodarcze czesto dysponujg sprawozdaniami finan-
sowymi, ktére nie zostaly ztozone do KRS (uzyskiwane bezposrednio od
kierownictwa tych podmiotow). Niektore polskie wywiadownie oferujg
réwniez raporty o firmach zagranicznych. Z wywiadowniami wspodtpracujg
takze producenci serwisow internetowych, ktore udostgpniajg swoim uzyt-
kownikom czg¢$¢ pozyskiwanych przez nie danych, w tym takze sprawozda-
nia finansowe sktadane do KRS.

Tabela 2.6. Lista wybranych wywiadowni gospodarczych w Polsce

1. | Coface Poland Credit Managament Services Sp. z 0.0. www.coface.pl

2. | Creditreform Polska Sp. z o.0. www.creditreform.pl
3. | D&B Poland Sp. z o.0. www.dnb.com.pl

4. | Euler Hermes Collections Sp. z 0.0. www.eulerhermes.pl
5. | InfoCredit www.infocredit.pl

Zroédio: Opracowanie wiasne.



